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REQUIS
SEULEMENT

CONTEXTE POLITICO-ECONOMIQUE

LA CONJONCTURE ECONOMIQUE

Pour les derniéres prévisions sur les impacts économiques causés par la pandémie de coronavirus, veuillez
consulter la plate-forme de pour les réponses
économiques clés des gouvernements.

Le Vietnam est I'un des pays a la croissance la plus rapide au monde et son économie a fait preuve de résilience
face aux guerres commerciales et au ralentissement des taux de croissance de la Chine voisine. Ce rythme
économique accéléré est dii au déplacement de la main-d'ceuvre de I'agriculture vers la fabrication et les
services, l'investissement privé, un secteur touristique fort, des salaires plus élevés et une urbanisation
accélérée. Les exportations constituent une contribution de plus en plus importante au PIB du Vietnam et
certains secteurs, tels que la production industrielle, le textile, I'électronique et la production de fruits de mer,
connaissent une croissance rapide. La croissance a atteint un sommet en 10 ans de 7,2 % en 2019 et, en raison
de I'apparition du COVID-19, a chuté mais est restée en territoire positif en 2020 avec 2,9 %, 2021 avec 2,6 %
puis 2022 avec 7 %. Selon les prévisions actualisées du FMI de janvier 2023, la croissance du PIB au Vietnam
devrait atteindre 6,2 % en 2023 et 6,6 % en 2024, sous réserve de la reprise économique mondiale post-
pandémique.

Selon le FMI, la dette publique a atteint 41,7 % du PIB en 2020, 39,7 % en 2021 et 40,2 % en 2022. Elle devrait
se stabiliser a 40,5 % et 40,8 % en 2022 et 2023. Cette augmentation limitée résulte du resserrement
monétaire. les politiques et les limites des nouvelles garanties gouvernementales. L'inflation a atteint 1,8 % en
2021 contre 3,2 % en 2020 et 3,8 % en 2022. Elle devrait atteindre en moyenne 3,9 % en 2023 et 3,5 % en
2024 selon les derniéres Perspectives de I'économie mondiale du FMI (janvier 2023). La structure commerciale
diversifiée, la hausse des salaires et la consommation intérieure sont I'épine dorsale de la croissance
économique vietnamienne. Néanmoins, les co(its de main-d'ceuvre restent compétitifs, ce qui contribue a attirer
les investissements étrangers dans le pays. Les défis économiques comprennent le manque d'infrastructures,
les lacunes du climat des affaires, les réformes en cours du secteur public, les inégalités croissantes, un systeme
bancaire faible. Les réformes fiscales et la privatisation des entreprises publiques ont permis de compenser le
déficit budgétaire en 2021 qui est resté inférieur a 4 % du PIB (Financial Post, 2022). Environ 40% de la dette du
Vietnam a une échéance a moyen ou long terme, un risque important étant donné que 40% de ladite dette est
libellée en devises étrangéres et représente un risque de change. Néanmoins, les pouvoirs publics continuent
d'intervenir dans les deux sens pour maintenir le Dong dans une bande étroite par rapport aux principales
devises internationales et accumuler des réserves de change.

Le taux de chémage au Vietnam reste particulierement faible. Il a atteint 2,7 % en 2021 contre 2,5 % en 2020 et
2,4 % en 2022. Il devrait atteindre 2,3 % en 2022 et 2023 (FMI, janvier 2023). Les défis sociaux comprennent la
réduction de la pauvreté, I'amélioration de I'enseignement supérieur et la liberté de la presse. Transparency
International classe le Vietnam au 77e rang sur 180 pays dans son ,
contre la 87e place un an plus tét.


https://www.imf.org/en/Topics/imf-and-covid19/Policy-Responses-to-COVID-19
https://www.transparency.org/en/countries/vietnam
https://international.groupecreditagricole.com/fr/accompagnement-a-l-international/vietnam/contexte-economique?convertir_en_pdf=ok&url_de_la_page=%252Ffr%252Faccompagnement-a-l-international%252Fvietnam%252Fcontexte-economique&
https://international.groupecreditagricole.com/en/international-support/vietnam/economic-overview?convertir_en_pdf=ok&url_de_la_page=%252Ffr%252Faccompagnement-a-l-international%252Fvietnam%252Fcontexte-economique&
https://international.groupecreditagricole.com/fr/politique-des-cookies

Indicateurs de croissance 2022 2023 (E) 2024 (E) 2025 (E) 2026 (E) ‘
PIB (miliiards usp) 406,45 433,36 469,67 514,65 559,29
PIB (croissance annuelle en %, prix constant) 8,0 4,7 5,8 6,9 6.8
PIB par habitant (usp) 4.087 4.316 4.636 5.037 5.429
Endettement de I'Etat (en % au riB) 35,3 34,0 32,7 31,7 31,0
Taux d'inflation (%) n/a 3,4 3,4 3,4 3,4
Taux de chémage (% de /a population active) 2.3 2,1 2,1 2,0 2,0
Balance des transactions courantes -1,07 1,02 3,34 4,16 5,95
(milliards USD)
Balance des transactions courantes -0,3 0,2 0,7 0,8 1,1
(en % du PIB)

Source : FMI - World Economic Outlook Database , October 2021

Risque pays

Consultez I'analyse risque pays proposée par la Coface.

LES PRINCIPAUX SECTEURS ECONOMIQUES

L'économie vietnamienne repose sur de grandes industries publiques telles que le textile, I'alimentation,
I'ameublement, le plastique et le papier, ainsi que le tourisme et les télécommunications. L'agriculture
représentait 12,6 % du PIB et employait 37 % de la main-d'ceuvre totale en 2022 (Banque mondiale, 2023). Les
principales cultures comprennent le riz, le café, les noix de cajou, le mais, le poivre, les patates douces, les
arachides, le coton, le caoutchouc et le thé ainsi que I'aquaculture. Alors que I'excédent commercial agricole
représentait plus de 11 milliards USD en 2022, l'industrie de I'élevage a continué de souffrir de diverses

maladies, dont la grippe porcine.

L'industrie représentait 37,5 % du PIB et employait 27 % de la main-d'ceuvre totale en 2022 (Banque mondiale,
2023). Le secteur de I'énergie a explosé ces dernieres années (charbon, hydrocarbures, électricité, ciment,
sidérurgie). En dépit d'étre un «nouveau venu» dans l'industrie pétroliere, le Vietnam est devenu le troisieme
plus grand producteur d'Asie du Sud-Est. Le pays a également investi dans des industries a forte valeur ajoutée
telles que lI'automobile, les technologies électroniques et informatiques (logiciels).

Les services représentaient 41,2 % du PIB et employaient 35 % de la main-d'ceuvre totale en 2021 (Banque
mondiale, 2023). Les principaux services comprennent le tourisme et les télécommunications.

Répartition de I'activité économique par secteur Agriculture Industrie Services
Emploi par secteur (en % de rempioi total) 29,0 33,1 37,8
Valeur ajoutée (en % au riB) 11,9 38,3 41,3
Valeur ajoutée (croissance annuelie en %) 3,4 7,8 10,0

Source : Banque Mondiale - Derniéres données disponibles.

Indicateurs monétaires

Dong vietnamien (VND) - Taux de 21.697,57 21.935,00 22.602,05 23.050,20 23.208,37

change annuel moyen pour 1 USD



http://www.coface.com/fr/Etudes-economiques-et-risque-pays/Viet-Nam
http://www.coface.fr

Source : Banque Mondliale - Derniéres données disponibles.

COMMERCE EXTERIEUR

Le Vietnam est I'une des économies les plus ouvertes au commerce international en Asie. Le commerce
vietnamien représentait 186 % du PIB en 2021 (Banque mondiale, 2023). Le Vietnam exporte des appareils
électroniques de transmission et des téléphones (22 % de toutes les exportations en 2021), des circuits intégrés
et micro-assemblages électroniques (4,3 %), des chaussures, des produits technologiques et des machines
automatiques de traitement de I'information. Les importations comprennent les circuits intégrés électroniques
et les micro-assemblages (14,5 % de toutes les importations en 2021), les appareils électroniques, les semi-
conducteurs et les circuits imprimés (Comtrade, 2023).

Les principaux partenaires commerciaux sont les Etats-Unis (28,7 % de toutes les exportations en 2021), la
Chine (16,7 %), la Corée du Sud (6,5 %) et le Japon (6 %). Ses principaux fournisseurs sont la Chine (33,2 % de
toutes les importations), la Corée du Sud (17 %), le Japon (6,8 %) et les Etats-Unis (4,6 %). Le modéle
économique vietnamien reste fortement dépendant des investissements étrangers et des exportations,
notamment vers les Etats-Unis et la Chine. Ces derniéres années, le Vietnam a fait preuve d'un ferme
engagement en faveur de la libéralisation des échanges. Elle a rejoint I'OMC en 2007 et a signé des accords de
libre-échange (ALE) avec les pays de I'ANASE et les Etats-Unis. Le Vietnam bénéficie également d'un accord de
coopération avec I'UE. Un accord de libre-échange entre les deux parties a été ratifié par le Parlement européen
en février 2020 et devrait entrer en vigueur prochainement. Un partenariat économique global régional (RCEP) -
le plus grand accord commercial au monde - a été signé par le Vietnam en 2020, qui comprend 16 pays au total
: Australie, Brunei, Cambodge, Chine, Inde, Indonésie, Japon, Laos, Malaisie, Myanmar, Nouveau Zélande,
Philippines, Singapour, Corée du Sud, Thailande.

La valeur des exportations de biens a été estimée a 335,92 milliards USD en 2021, contre 282,72 milliards USD
en 2020. Les importations de biens se sont élevées a 331,58 milliards USD en 2021, contre 262,75 milliards USD
en 2020. L'excédent commercial a atteint 17,7 milliards USD en 2021, contre 30,7 milliards I'année précédente.
Le Vietnam a enregistré une croissance de 18,8 % de ses exportations en 2021, car il a vu son excédent
commercial avec les Etats-Unis, son plus grand marché d'exportation, atteindre un niveau record de 94,9
milliards USD en 2022 (NASDAQ, 2023). Les exportations totales du Vietnam en 2021 se sont élevées a 402,89
milliards USD, tandis que ses importations totales ont augmenté de 26,5 % pour atteindre 350,98 milliards USD,
entrainant un excédent commercial incluant les services de 1,963 milliard USD (OMC, 2023). Le commerce
vietnamien se caractérise par une certaine inégalité géographique : le pays affiche un excédent commercial
avec les pays occidentaux, mais une série de déficits avec certains de ses voisins asiatiques. Pour réaliser de
nouveaux progres, le pays doit continuer a augmenter la valeur de ses exportations et a diversifier ses produits.

Valeurs du commerce extérieur 2018 2019 2020 2021 2022
Importations de biens (miions usp) 236.862 253.393 262.701 332.455 359.148
Exportations de biens (miions usp) 243.699 264.268 282.629 335.978 371.288
Importations de services (milions usp) 18.499 19.028 18.325 19.407 25.567
Exportations de services (miiions Usp) 14.780 16.652 6.290 3.673 12.905

Source : Organisation mondiale du commerce (OMC) ; dernieres données disponibles

Indicateurs du commerce extérieur

Commerce extérieur (en % du PiB)

164,7

Balance commerciale (hors services)
(millions USD)

21.494



https://www.mfat.govt.nz/en/trade/free-trade-agreements/free-trade-agreements-concluded-but-not-in-force/regional-comprehensive-economic-partnership-rcep/rcep-overview

Indicateurs du commerce extérieur 2018 2019 2020 2021 2022
Balance commerciale (services 12.860 19.143 20.421 1.799 13.093
inclus) (miiions usp)

Importations de biens et services 9,6 4,9 3,3 15,8 n/a
(croissance annuelle en %)

Exportations des biens et services 12,3 6,2 4,1 13,9 n/a
(croissance annuelle en %)

Importations de biens et services (en % 80,2 79,5 78,9 93,2 n/a
du PIB)

Exportations des biens et services (en 84,4 85,2 84,4 93,3 n/a
% du PIB)

Source : Banque mondiale ; dernieres données disponibles

Prévisions du commerce extérieur 2024 (e) | 2025 (e) 2026 (e) | 2027 (e)
Volume des exportations de biens et services -1,5 5,6 9,0 9,9 9,9
(variation annuelle en %)
Volume des importations de biens et services -0,6 5,9 10,2 10,7 10,7
(variation annuelle en %)

Source : IMF, World Economic Outlook ; Latest available data

Note : (e) Donnée estimée

La coopération économique internationale
Coopération économique Asie-Pacifique - APEC

Association des nations de I'Asie du Sud-Est - ASEAN, AFTA et ASEAN - China Free Trade Area.

Principaux pays partenaires

Principaux clients

(% des exportations)

Voir plus de pays

Etats-Unis 29,5%
Chine 15,6%
Corée du sud 6,5%
Japon 6,5%
Hong Kong SAR, Chine 2,9%

38,9%

Principaux fournisseurs

(% des importations) 2022

Chine 22 8%
Corée du sud 17 3%
Japon 6.5%
Etats-Unis 2 0%
3,9%

Thailande



https://www.apec.org/
https://www.asean.org/
https://www.asean.org/asean/asean-charter/asean-charter
https://www.asean-cn.org/default.aspx

Principaux fournisseurs

(% des importations)

Voir plus de pays 35,5%

Source : Comtrade, dernieres données disponibles

LE CONTEXTE POLITIQUE

Les chefs de gouvernement

Président : V& Thi Anh Xuan (par intérim) depuis le 18 janvier 2023
Premier Ministre : Pham Minh CHINH (depuis le 5 Avril 2021)

Les prochaines élections

Présidentielle : 2028 (date exacte a confirmer)
Assemblée nationale : mai 2026

Les principaux partis politiques
Etant donné que le Vietnam a un systéme de parti unique, seul Le Parti Communiste du Vietnam (CPV) a le droit
de détenir des pouvoirs officiels.

Le pouvoir exécutif

Le Président du Vietnam est le chef de I'Etat, le commandant symbolique des forces armées du Vietnam et il
préside le Conseil de défense et de sécurité nationale. On considére que le Président est la deuxieme personne
la plus puissante du systeme politique vietnamien apres le Secrétaire général du Parti Communiste. Les postes
de Président et de Secrétaire général du Parti peuvent étre occupés simultanément par la méme personne.

Le Premier Ministre du Vietnam est le chef du gouvernement, il préside un conseil des ministres composé de
trois premiers ministres adjoints et de 26 ministres et présidents de commissions. Le Président est élu par le
parlement, parmi ses membres, pour un mandat de cing ans. Le Premier Ministre est nommé chef du
gouvernement par le Président et choisi parmi les membres du parlement. Le cabinet est nommé par le
Président, sur recommandation du Premier Ministre et aprés ratification par le parlement.

Le pouvoir législatif

L'Assemblée nationale du Vietnam est I'unique chambre parlementaire de I'Etat et elle est composée de 499
membres. Tous les membres du conseil des ministres sont issus de I'Assemblée nationale. Les parlementaires
sont élus au suffrage universel pour des mandats de cing ans ; cependant, ils sont presque tous membres du
Parti Communiste. D’aprés la Constitution du pays, I'Assemblée nationale est la plus haute institution
représentante du peuple et la seule organisation détentrice du pouvoir |égislatif. Elle dispose d’un large mandat
de supervision de toutes les fonctions gouvernementales.

REPONSE DU PAYS AU COVID-19

Restrictions de voyage
Regularly updated travel information for all countries with regards to Covid-19 related entry regulations, flight


https://en.dangcongsan.vn/

bans, test and vaccines requirements is available on
To find information about the current travel regulations, including health requirements, it is also advised to
consult Travel Regulations Map provided and updated on a daily basis by

Restrictions import & export
A general overview of trade restrictions which were adopted by different countries during the COVID-19
pandemic is available on the webpage.

Plan de relance économique

For the general overview of the key economic policy responses to the COVID-19 pandemic (fiscal, monetary and
macroeconomic) undertaken by the government of Vietnam please consult the country's dedicated section in
the

Plan de soutien aux entreprises

For an evaluation of impact of the Covid pandemic on SMEs and an inventory of country responses to foster SME
resilience, refer to the OECD's document.

You can also consult the World Bank's


https://infopages.traveldoc.aero/information/coronavirus
https://www.iata.org/en/youandiata/travelers/health/
https://www.macmap.org/covid19
https://www.imf.org/en/Topics/imf-and-covid19/Policy-Responses-to-COVID-19#top
https://read.oecd-ilibrary.org/view/?ref=119_119680-di6h3qgi4x&title=Covid-19_SME_Policy_Responses
https://www.worldbank.org/en/data/interactive/2020/04/14/map-of-sme-support-measures-in-response-to-covid-19

	VIETNAM
	CONTEXTE POLITICO-ÉCONOMIQUE
	LA CONJONCTURE ÉCONOMIQUE
	Risque pays

	LES PRINCIPAUX SECTEURS ÉCONOMIQUES
	COMMERCE EXTÉRIEUR
	Principaux pays partenaires

	LE CONTEXTE POLITIQUE
	RÉPONSE DU PAYS AU COVID-19


