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CONTEXTE POLITICO-ECONOMIQUE

LA CONJONCTURE ECONOMIQUE

Pour les derniéres mises a jour sur les principales réponses économiques des gouvernements pour faire face a
l'impact économique de la pandémie COVID-19, veuillez consulter la plateforme de suivi des politiques du
FMI "Policy Responses to COVID-19",

L'économie uruguayenne est fortement dépendante de ses voisins, le Brésil et I'Argentine. En 2022, le PIB a
augmenté d'environ 5,3 %, principalement en raison d'une augmentation du tourisme et de la production
agricole. L'économie devrait continuer de croitre dans les années a venir, bien qu'a un rythme plus lent, le FMI
prévoyant une croissance de 3,6 % pour 2023 et 2,7 % pour 2024.

En 2022, l'inflation est restée supérieure a I'objectif de 7 %, atteignant environ 9,1 %. Toutefois, ce taux devrait
diminuer en 2023 et 2024, a 7,8 % et 6,4 %, respectivement. La dette publique a diminué a 61,2 % du PIB en
2022, mais elle devrait augmenter a 62,6 % en 2023 et 63,9 % en 2024. De plus, le déficit budgétaire a
légerement augmenté a 2,7 % en 2022, mais il devrait [égerement fluctuer dans les années a venir, atteignant

2 % en 2023 et 2,3 % en 2024. En outre, le compte courant a enregistré un déficit estimé a 1,2 % en 2022, et ce
taux devrait passer a 1,9 % en 2023 et 2 % en 2024. L'économie s'est diversifiée dans le ces derniéres années
avec le développement du secteur de I'industrie (notamment I'industrie papetiére), ainsi que du commerce et
des services. Les politiques budgétaires du gouvernement sont axées sur le rétablissement de la rentabilité des
entreprises comme moyen d'encourager l'investissement et de favoriser la croissance économique. Ses priorités
comprennent la réduction de I'important déficit budgétaire grace a un programme d'austérité et de
rationalisation des dépenses publiques (notamment par une meilleure gestion des entreprises publiques), tout
en maintenant les avantages pour les secteurs les plus vulnérables. D'autres éléments clés sont I'engagement
en faveur de 'ouverture des échanges, la réforme des relations de travail et les changements de réglementation
et de gestion dans les entreprises publiques. Bien que la pandémie ait eu un impact sur I'économie
uruguayenne, elle a eu relativement peu d'impact par rapport aux autres pays de la région. Pourtant, les
mesures budgétaires mises en ceuvre par I'Uruguay pour atténuer les effets de la pandémie ont été efficaces
pour stimuler l'activité économique, qui se redresse progressivement. A I'avenir, la reprise devrait se poursuivre,
bien qu'a un rythme plus lent, en raison de I'atténuation de I'effet de base, du resserrement de la politique
monétaire et de I'accentuation des pressions inflationnistes.

L'Uruguay a I'un des niveaux de PIB par habitant les plus élevés d'Amérique du Sud et une classe moyenne en
développement. Le pays connaft depuis des années une forte stabilité politique et sociale, soutenue par une
démocratie consolidée et une forte sécurité juridique, ce qui le rend attractif pour les investisseurs. En outre, la
population vivant en dessous du seuil de pauvreté a considérablement diminué au cours de la derniere
décennie, passant de 40 % en 2004 a 6,2 % en 2016, en raison d'un contrat social solide et de I'ouverture
économique. Cependant, des améliorations sont encore possibles en termes de transparence financiere. Le taux
de chémage a diminué a 7,9 % en 2022, alors que le pays se remettait des effets de la pandémie, et il devrait
rester stable en 2023 et 2024.

Indicateurs de croissance 2023 (E) 2024 (E) 2025 (E) 2026 (E)

PIB (milliards usD) 71,18 76,24 81,07 85,13 89,15
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Indicateurs de croissance 2022 2023 (E) 2024 (E) 2025 (E) 2026 (E) ‘

PIB (croissance annuelle en %, prix constant) 4,9 1,0 3,3 2,9 2,6
PIB par habitant wsp) 20.022 21.378 22.659 23.721 24.766
Solde des finances publiques (en % ou -2,0 -2,9 -2,5 -2,3 -2,1
PIB)

Endettement de I'Etat (en % au PiB) 59,3 61,6 61,4 61,7 61,6
Taux d'inflation (%) n/a 6,1 5,9 5,5 5,2
Taux de ch6mage (% de la population active) 7,9 8,1 8,0 8,0 8,0
Balance des transactions courantes -2,50 -2,85 2,71 -2,51 -2,31
(milliards USD)

Balance des transactions courantes -3,5 -3,7 -3,3 -2,9 -2,6
(en % du PIB)

Source : FMI - World Economic Outlook Database , October 2021

Risque pays

Consultez I'analyse risque pays proposée par la Coface,

LES PRINCIPAUX SECTEURS ECONOMIQUES

Les ressources naturelles de I'Uruguay sont tres limitées, principalement en raison de la taille du pays. Il existe
une importante industrie miniere dans le pays, qui tourne principalement autour du basalte, de la dolomie, du
calcaire, du quartz, du granit et du marbre. Il n'y a qu'une seule mine d'or en Uruguay, et le pays est un
important producteur de ciment et de pierres semi-précieuses, en particulier I'agate et I'améthyste. Méme si
environ 10% seulement des terres sont arables, I'agriculture est le plus grand secteur d'exportation de
['Uruguay. Il représente 6,9% du PIB et emploie 8,4% de la population active. L'Uruguay posséde de riches terres
agricoles et prés de 90% de celles-ci sont consacrées a I'élevage (bovins, ovins, équins et porcins). Le riz est la
principale culture, suivi du blé, du mais, de la canne a sucre, du soja et du tabac. L'agriculture maraichére et
fruitiere est également présente dans tout le pays, ainsi qu'une industrie viticole de premier plan le long de la
cote du Rio de la Plata. Globalement, 2022 a été une bonne année pour le secteur, qui a connu un triple succes :
de bons prix, de bons rendements et de bonnes conditions climatiques.

Le secteur industriel contribue a 18,9% du PIB du pays et emploie 18,8% de la population active. L'agriculture et
la transformation des aliments pour animaux représentent la moitié de I'activité industrielle. Les autres activités
manufacturiéres comprennent les boissons (en particulier le vin), les textiles, les matériaux de construction, les
produits chimiques, le pétrole et le charbon. En outre, I'Uruguay a récemment investi massivement dans
I'industrie du papier, qui est en pleine expansion. L'activité industrielle enregistrée en Uruguay a été stable en
2022, enregistrant la plus forte croissance de I'industrie de la construction.

Le secteur des services contribue a 62% du PIB et emploie 72,8% de la population active, principalement dans la
finance et le tourisme. En particulier, la région autour de Punta del Este attire un grand nombre de visiteurs, ce
qui a entrainé I'essor de la construction, entrafnant un boom de la construction dans la région ces derniéres
années. Bien que le secteur des services ait été le plus durement touché pendant la pandémie, le secteur a
enregistré une croissance globale en 2022, la reprise étant principalement tirée par le commerce, les
restaurants, les hotels et les transports.


http://www.coface.com/fr/Etudes-economiques-et-risque-pays/Uruguay
http://www.coface.fr

Répartition de I'activité économique par secteur Agriculture Industrie Services
Emploi par secteur (en % de rempioi total) 8,4 18,9 72,6
Valeur ajoutée (en % au riB) 7.3 17,6 63,2
Valeur ajoutée (croissance annuelle en %) -2,9 1,8 6,4

Source : Banque Mondiale - Derniéres données disponibles.

Indicateurs monétaires

Peso uruguayen (UYU) - Taux de 30,16 28,68 30,73

change annuel moyen pour 1 USD

35,30 42,01

Source : Banque Mondiale - Dernieres données disponibles.

COMMERCE EXTERIEUR

L'Uruguay a une économie ouverte et le commerce extérieur représente 56,8% du PIB. Le pays exporte
principalement de la viande (21%), des graines de soja (9,4%), du bois (7,4%), du lait et de la créme (5,8%) et de
I'énergie électrique (5,5%). Les principales importations sont les huiles de pétrole (13,1%), les véhicules
automobiles (6,5%), les appareils téléphoniques (2,6%), les insecticides (2,1%) et les engrais azotés minéraux
ou chimiques (2%). Selon les prévisions du commerce extérieur du FMI, le volume des exportations de biens et
de services a augmenté de 14,4 % en 2022, tandis que le volume des importations de biens et de services a
augmenté de 20,9 %.

Les principaux partenaires commerciaux de I'Uruguay sont la Chine, le Brésil, I'Argentine, les Etats-Unis, le
Nigéria et les Pays-Bas. L'économie uruguayenne repose sur l'industrie, le commerce et les services bancaires
(dans la capitale Montevideo), ainsi que sur I'agriculture, I'élevage (au centre du pays) et le tourisme (a I'Est).
L'Uruguay est membre fondateur du MERCOSUR, dont il dépend fortement. Le pays est également membre de
['ALADI, une association commerciale qui comprend dix pays d'Amérique du Sud ainsi que Cuba, le Mexique et le
Panama. Dans le cadre des accords de complémentarité économique de I'ALADI, I'Uruguay bénéficie et accorde
un accés préférentiel spécial au commerce avec la Bolivie, le Chili, la Colombie, Cuba, I'Equateur, le Mexique, le
Pérou et le Venezuela. De plus, les relations commerciales avec I'Argentine et le Brésil sont extrémement
importantes, car ces pays représentent plus de la moitié des exportations et des importations de I'Uruguay,
combinées.

Comme I'Uruguay exporte principalement des produits agricoles, ils sont tres vulnérables aux fluctuations des
prix internationaux. En 2021, les exportations de biens du pays se sont élevées a 9,5 milliards USD, tandis que
les importations ont totalisé 10,3 milliards USD. Quant aux services, les importations ont atteint 3,9 milliards
USD, tandis que les exportations ont atteint 3,7 milliards USD. En conséquence, le pays a enregistré un excédent
commercial en termes de biens de 3,9 milliards USD et un excédent commercial incluant les services de 3,7
milliards USD.

Valeurs du commerce extérieur

Importations de biens (miions usp) 8.893 8.246 7.564 10.320 12.973
Exportations de biens (miiions usp) 7.498 7.680 6.864 9.541 11.185
Importations de services (miiions Usp) 4.580 4.751 3.450 3.687 5.101
Exportations de services (milions usp) 5.471 5.357 3.722 3.699 5.449

Source : Organisation mondiale du commerce (OMC) ; dernieres données disponibles

Indicateurs du commerce extérieur

Commerce extérieur (en % du PiB) 47,9




Indicateurs du commerce extérieur 2018 2019 2020 2021 2022
Balance commerciale (hors services) 2.385 3.113 2.153 4.473 3.452
(millions USD)

Balance commerciale (services 3.280 3.724 2.428 4.486 3.784
inclus) (miiions usp)

Importations de biens et services 0,6 1,3 -12,2 18,2 12,5
(croissance annuelle en %)

Exportations des biens et services -1,1 4,6 -16,3 11,7 11,1
(croissance annuelle en %)

Importations de biens et services (en % 21,4 21,7 20,8 23,9 25,9
du PIB)

Exportations des biens et services (en 26,5 27,8 25,2 30,5 31,3

% du PIB)

Source : Banque mondiale ; dernieres données disponibles

Prévisions du commerce extérieur

2024 (e) | 2025 (e) | 2026 (e)

2027 (e)

Volume des exportations de biens et services -5,7 5,4 3,1 2,4 2,2
(variation annuelle en %)
Volume des importations de biens et services -0,7 6,3 3,7 3,4 3,2
(variation annuelle en %)

Source : IMF, World Economic Outlook ; Latest available data

Note : (e) Donnée estimée

La coopération économique internationale

L Uruguay est membre de |"Association Latino-Ameéricaine d’Intégration.

Il fait partie du Mercosur, et a signé

également un accord de libre-échange avec le Mexique. Le pays a signé un accord commercial avec 21 autres
pays dans le cadre du cycle de Sao Paulo du Systeme global de préférences commerciales entre pays en

développement (SGPC).

Principaux pays partenaires

Principaux clients

(% des exportations) 2022
Chine 21 5%
Brésil 15.0%
Argentine 5.1%
Etats-Unis 6.2%
Pays-Bas > 6%
Voir plus de pays 16.6%

Principaux fournisseurs

2022

(% des importations)
Brésil 19,9%
Chine 18,1%



https://www.aladi.org
https://www.mercosur.int

Principaux fournisseurs

(% des importations)

Etats-Unis 15,8%
Argentine 11,5%
Allemagne 2,3%
Voir plus de pays 32,4%

Source : Comtrade, dernieres données disponibles

LE CONTEXTE POLITIQUE

Les chefs de gouvernement

Président : Luis Lacalle Pou (prise de fonction le 1er mars 2020)
Vice-président: Beatriz Argimén (depuis le 1er mars 2020)

Les prochaines élections

Président : 27 octobre 2024
Chambre des sénateurs : 27 octobre 2024
Chambre des représentants : 27 octobre 2024

Les principaux partis politiques
L'Uruguay a un systeme multipartiste dominé par trois coalitions en dehors desquelles il est extremement
difficile pour un parti d'obtenir le moindre succes électoral. Les trois forces politiques dominantes sont:

- Front large (FA) : centre-gauche ; maintenu la majorité depuis 2009 ; large coalition de 21 groupes, dont le
Movimiento de Participacién Popular (MPP), le Partido Socialista (PS) et le Vertiente Artiguista (VA)

- Parti National (PN) : parti conservateur, nationaliste, libéral, aussi appelé « Parti Blanc »

- Open Cabildo (Cabildo Abierto) : droitier, populiste, conservateur

- Parti écologiste radical intransigeant (PERI) : centre a centre-gauche, politique verte, libéral

- Parti Colorado : centre-droit, parti libéral et social-démocrate, le parti le plus élu de I'histoire uruguayenne

- Parti indépendant (PI) : centre, parti social-démocrate et chrétien-socialiste, prone la « troisieme voie » - une
alternative a la politique traditionnelle de gauche et de droite

- Unité populaire (UP) : coalition de gauche et d'extréme gauche, marxiste-communiste, anti-impérialiste

- Parti du Peuple (Partido de la Gente) : de droite, populiste, conservateur

- Parti animaliste vert (PVA) : centre a centre-droit, conservatisme vert, droits des animaux, démocratie directe
- Parti des travailleurs (Partido de los Trabajadores) : extréme gauche, trotskyste, socialiste

- Parti numérigue (Partido Digital) : le parti préne la démocratie électronique et s'oppose a I'étiquette de droite,
de centre ou de gauche.

Le pouvoir exécutif

Le Président de la République est élu au suffrage universel pour un mandat de 5 ans. Le Président est a la fois le
chef d'Etat et le chef du gouvernement. Bien que le président puisse étre réélu un certain nombre de fois, la
réélection immédiate n'est pas autorisée par la constitution.

Le pouvoir législatif

Le parlement est bicaméral. L'Assemblée générale est composée de la Chambre des sénateurs, qui se compose
de 30 membres élus directement pour un mandat de 5 ans; et la Chambre des représentants, composée de 99


https://www.frenteamplio.uy/
https://www.partidonacional.com.uy/
https://cabildoabierto.uy/
https://www.peri.org.uy/
https://partidocolorado.uy/
https://partidoindependiente.uy/
https://www.unidadpopular.org.uy/
https://twitter.com/lagenteuy
https://www.facebook.com/PartidoVerdeAnimalista/
https://pt.org.uy/
https://partidodigital.org.uy/

membres directement élus pour un mandat de 5 ans.

REPONSE DU PAYS AU COVID-19

Restrictions de voyage

Regularly updated travel information for all countries with regards to Covid-19 related entry regulations, flight
bans, test and vaccines requirements is available on

To find information about the current travel regulations, including health requirements, it is also advised to
consult Travel Regulations Map provided and updated on a daily basis by

Restrictions import & export

A general overview of trade restrictions which were adopted by different countries during the COVID-19
pandemic is available on the webpage.

Plan de relance économique

For the general overview of the key economic policy responses to the COVID-19 pandemic (fiscal, monetary and
macroeconomic) undertaken by the government of Uruguay please consult the country's dedicated section in
the

Plan de soutien aux entreprises

For an evaluation of impact of the Covid pandemic on SMEs and an inventory of country responses to foster SME
resilience, refer to the OECD's document.

You can also consult the World Bank's


https://infopages.traveldoc.aero/information/coronavirus
https://www.iata.org/en/youandiata/travelers/health/
https://www.macmap.org/covid19
https://www.imf.org/en/Topics/imf-and-covid19/Policy-Responses-to-COVID-19#top
https://read.oecd-ilibrary.org/view/?ref=119_119680-di6h3qgi4x&title=Covid-19_SME_Policy_Responses
https://www.worldbank.org/en/data/interactive/2020/04/14/map-of-sme-support-measures-in-response-to-covid-19
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