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CONTEXTE POLITICO-ECONOMIQUE

LA CONJONCTURE ECONOMIQUE

Pour les derniéres mises a jour sur les principales réponses économiques des gouvernements pour faire face a
l'impact économique de la pandémie COVID-19, veuillez consulter la plateforme de suivi des politiques du
FMI "Policy Responses to COVID-19",

La Slovénie est un marché ouvert depuis sa transition économique réussie dans les années 2000. Membre de
['Union européenne depuis mai 2004 et de la zone euro depuis 2007, la Slovénie est un pays avancé,
indépendant et stable. Apres s'étre contracté en raison de la pandémie de COVID-19, le PIB de la Slovénie a
rebondi en 2021 et a poursuivi sa tendance positive en 2022, lorsque la croissance était estimée a 5,7 % selon
le FMI (5,1 % selon les chiffres de la Commission européenne), la consommation privée continuant de baisser.
augmentation et les investissements se sont avérés robustes. En revanche, la balance commerciale des biens
est devenue négative, avec un ratio exportations-importations de 93,2 % (Statistics Slovenia). L'incertitude
économique mondiale et le resserrement des conditions financiéres devraient freiner la croissance en 2023, le
FMI prévoyant une hausse du PIB de 1,7 %, tandis que la Commission européenne a des perspectives plus
prudentes (+1 %). L'investissement devrait continuer de croitre, soutenu par les investissements publics
soutenus par le FRR de I'UE. Pour 2024, le FMI prévoit une croissance de 3 %.

La bonne performance des recettes et une certaine sous-exécution des dépenses ont contribué a réduire le
déficit budgétaire de 6 % du PIB en 2021 a 3,9 % I'an dernier. Environ 2 % du PIB ont été budgétés en mesures
d'urgence pour 2023 (principalement liées a la hausse des prix de I'énergie), avec un déficit public projeté a 3,2
%. A l'inverse, le ratio de la dette au PIB du pays est tombé & 69,5 % en 2022 (contre 74,4 % un an plus tot) et
devrait suivre une tendance a la baisse sur I'horizon de prévision (a 66,7 % cette année et 63,6 % en 2024 - FMI
) soutenue par la croissance du PIB. Une gestion saine de la dette et des maturités moyennes longues (10 ans)
réduisent significativement les risques de financement (Fitch Ratings). Alimentée par la hausse des prix de
I'énergie et ses retombées sur les biens industriels, I'alimentation et les services, I'inflation a grimpé en fleche
en 2022 pour atteindre 8,9 %. Avec la baisse des prix mondiaux de I'énergie et une croissance qui reste faible,
I'inflation globale devrait baisser a 5,1 % en 2023 et a 3,3 % l'année suivante, plus proche de I'objectif de la
Banque centrale européenne.

Le chémage a tendance a baisser ces derniéres années : il était estimé a 4,3 % en 2022 et devrait rester stable
dans un futur proche. La Commission européenne s'attend a ce que la croissance des salaires soit robuste en
2023, compensant en partie I'augmentation du co(t de la vie. Selon les derniéres données d'Eurostat, 13,2 % de
la population est menacée de pauvreté ou d'exclusion sociale, le deuxiéme taux le plus bas de I'UE. Néanmoins,
la pauvreté parmi la population agée, composée principalement de femmes et de minorités marginalisées, est
un domaine de grave préoccupation; pour y remédier, le gouvernement a déployé une stratégie spécifique pour
les personnes agées. Dans I'ensemble, le FMI a estimé le PIB par habitant (PPA) du pays a 49 968 USD en 2022.

Indicateurs de croissance 2022 2023 (E) 2024 (E) 2025 (E) 2026 (E) ‘
PIB (miliiards UsD) 60,11 68,39 73,87 78,81 83,11

PIB (croissance annuelle en %, prix constant) 2 ,5 2 ,0 2,2 2,6 2,8



https://international.groupecreditagricole.com/fr/accompagnement-a-l-international/slovenie/contexte-economique?convertir_en_pdf=ok&url_de_la_page=%252Ffr%252Faccompagnement-a-l-international%252Fslovenie%252Fcontexte-economique&
https://international.groupecreditagricole.com/en/international-support/slovenia/economic-overview?convertir_en_pdf=ok&url_de_la_page=%252Ffr%252Faccompagnement-a-l-international%252Fslovenie%252Fcontexte-economique&
https://international.groupecreditagricole.com/fr/politique-des-cookies

Indicateurs de croissance 2022 2023 (E) 2024 (E) 2025 (E) 2026 (E) ‘

PIB par habitant (usp) 28.527 32.350 34.914 37.269 39.326
Solde des finances publiques (en % du -3,9 -3,9 -2,7 -2,2 -1,8
PIB)

Endettement de I'Etat (en % au PiB) 72,6 68,5 66,5 64,7 63,4
Taux d'inflation (%) n/a 7.4 4,2 3,1 2,4
Taux de chémage (% de la population active) 4,0 3,6 3,8 3,9 4,0
Balance des transactions courantes -0,61 3,04 2,83 2,49 2,39
(milliards USD)

Balance des transactions courantes -1,0 4,4 3,8 3,2 2,9
(en % du PIB)

Source : FMI - World Economic Outlook Database , October 2021

Risque pays

Consultez I'analyse risque pays proposée par la Coface,

LES PRINCIPAUX SECTEURS ECONOMIQUES

La Slovénie dispose d'une main-d'ceuvre qualifiée et productive d'environ 1 million de personnes sur ses 2,1
millions d'habitants. Le secteur agricole est en déclin et ne représente que 1,7 % du PIB, employant environ 4 %
de la population (Banque mondiale, dernieres données disponibles). Le pays compte 68 331 exploitations
agricoles, la superficie agricole totale utilisée équivaut a 30,6% de la superficie totale, avec 5,5% des
exploitations agricoles dédiées a la production biologique. La foresterie est un facteur économique clé, avec 66
% de la superficie boisée et une valeur de production annuelle de 250 millions EUR pour I'économie. Selon les
derniers chiffres de I'Office statistique slovene, la valeur de la production agricole en 2022 était estimée a 1 670
millions EUR, affichant une augmentation d'une année sur l'autre de 1 % en termes de volume et de 20 % en
termes de prix. La valeur de la production agricole était supérieure de 15 % a celle de 2021 : bien que la
production ait diminué de 1 %, les prix ont augmenté de 16 %.

Le secteur industriel représente 28,5% du PIB et un tiers de I'emploi (34%). Historiguement, les industries
dominantes en Slovénie ont été les industries forestiere, textile et métallurgique. Depuis les années 1980, les
industries mécaniques (automobile, machines-outils) et les industries a haute valeur ajoutée (électronique,
pharmacie, chimie) se sont fortement développées. La Banque mondiale estime que le secteur manufacturier
contribue a 20 % du PIB. La production industrielle de la Slovénie a augmenté de 1,7 % en 2022, apres une
hausse de 10,2 % I'année précédente (Office statistique slovene).

Le tertiaire reste le secteur le plus important de I'économie slovéne. Il représente 57,7% du PIB et emploie 62%
de la main-d'ceuvre totale, et a affiché une forte croissance au cours des dix dernieres années, en particulier
dans les domaines des technologies de I'information et des communications (TIC), des services financiers,
commerciaux et du commerce de détail. Le secteur du tourisme est trés dynamique et connait une période de
fort développement depuis quelques années. Aprés avoir souffert de la pandémie de COVID-19, le secteur s'est
redressé en 2022 lorsque la Slovénie a été visitée par environ 5,9 millions de touristes, qui ont généré prés de
15,6 millions de nuitées, soit 27,5 % de plus que I'année précédente, dont environ 65 % de touristes étrangers.
Selon les derniers chiffres de la Fédération bancaire européenne, le secteur bancaire slovene comprend 11
bangques commerciales, trois caisses d'épargne et deux succursales de banques étrangeéres.


http://www.coface.com/fr/Etudes-economiques-et-risque-pays/Slovenie
http://www.coface.fr

Répartition de I'activité économique par secteur Agriculture Industrie Services
Emploi par secteur (en % de rempioi total) 4,1 30,0 65,9
Valeur ajoutée (en % au riB) 1,7 29,0 57,8
Valeur ajoutée (croissance annuelle en %) 2,2 2,1 8,1

Source : Banque Mondiale - Derniéres données disponibles.

Indicateurs monétaires

Euro (EUR) - Taux de change annuel 0,94 0,89 0,85 0,89 0,88
moyen pour 1 USD

Source : Banque Mondiale - Dernieres données disponibles.

COMMERCE EXTERIEUR

La Slovénie est tres ouverte au commerce extérieur, qui représente environ 161 % du PIB du pays (Banque
mondiale, dernieres données disponibles). Ce haut niveau d'ouverture rend la Slovénie tres dépendante de la
santé économique de ses principaux partenaires commerciaux : la Slovénie est intégrée dans les chaines de
production allemandes et autrichiennes pour I'automobile et les équipements électriques et électroniques, et
dans les chaines suisses pour l'industrie pharmaceutique, et génére plus de la moitié de ses exportations de
biens de ces quatre secteurs. La plus grande part du commerce total en 2022 provenait des produits chimiques
et produits connexes (34,0% des exportations et 31,9% des importations), suivis des machines et équipements
de transport (26,7% des exportations et 22,7% des importations), des produits manufacturés classés
principalement par matieres premieres (16,4% des exportations et 14,5% des importations), articles
manufacturés divers (environ 8,2% des exportations et 7,0% des importations), et combustibles minéraux,
lubrifiants et matériaux connexes (8,0% des exportations et 13,8% des importations - données Statistiques
Slovénie).

Les données de Statistics Slovenia montrent qu'en 2022, les principales destinations des exportations étaient la
Suisse (21 % des exportations totales), suivie de I'Allemagne (14,4 %), de I'ltalie (10,6 %), de la Croatie (8,4 %),
de I'Autriche (6,7 %) et de la France ( 3,3%); tandis que les importations provenaient principalement de la Suisse
(14,6 % des importations totales), suivie de I'Allemagne (12,5 %), de I'ltalie (11,5 %), de la Chine (8,9 %), de
I'Autriche (8,4 %) et de la Croatie (5 %). La Slovénie a un déficit commercial extérieur avec les Etats membres
de I'UE qui a diminué ces dernieres années. D'autre part, le pays a enregistré un excédent commercial extérieur
avec les pays non membres de I'UE.

La balance commerciale de la Slovénie est structurellement positive : en 2021, I'excédent commercial s'élevait a
6,3 % du PIB (contre 9,2 % un an plus tét), selon la Banque mondiale. Les exportations et les importations de
biens ont augmenté au cours de I'année : les exportations se sont élevées a 57,3 milliards USD (+28 % en
glissement annuel), tandis que les importations ont augmenté a un rythme plus rapide pour atteindre

57,5 milliards USD (+36,6 %), |égérement au-dessus des exportations. Le pays est un exportateur net de
services, avec des exportations totalisant 9,7 milliards USD et des importations de 6,9 milliards USD (4+24,6% et
+27,6%, respectivement). Selon les derniers chiffres de I'office statistique slovene, en 2022, les exportations se
sont élevées a 52,9 milliards EUR et les importations a 56,8 milliards EUR, en croissance de 34,2 % et 36,6 %
respectivement, marquant la deuxieéme année consécutive au cours de laquelle la Slovénie a enregistré un
déficit de marchandises. commerce.

Valeurs du commerce extérieur

Importations de biens (mivions usp) 42.267 44.007 42.225 57.560 69.738
Exportations de biens (miiions usp) 44.200 44.943 44.832 57.352 69.701
Importations de services (miiions usp) 6.496 6.438 5.596 7.087 7.860




Valeurs du commerce extérieur 2019 2020 2021

Exportations de services (milions usp) 9.594 9.693 7.946 9.991 11.628
Source : Organisation mondiale du commerce (OMC) ; dernieres données disponibles

Indicateurs du commerce extérieur 2018 2019 2020 2021 2022
Commerce extérieur (en % dau PiB) 161,1 158,8 146,2 160,9 179,1
Balance commerciale (hors services) 1.511 1.456 2.665 1.072 -2.288
(millions USD)
Balance commerciale (services 4.599 4.707 4.855 3.666 1.352
inclus) (mitions usp)
Importations de biens et services 7,1 4,7 -9,6 17,6 9,8
(croissance annuelle en %)
Exportations des biens et services 6,2 4,5 -8,6 14,5 6,5
(croissance annuelle en %)
Importations de biens et services (en % 76,3 75,1 68,5 77,3 88,8
du PIB)
Exportations des biens et services (en 84,8 83,7 77,7 83,6 90,4
% du PIB)
Source : Banque mondiale ; dernieres données disponibles

Prévisions du commerce extérieur 2023 2024 (e) | 2025 (e) | 2026 (e) | 2027 (e)

Volume des exportations de biens et services 0,9 2,4 2,8 3,5 3,6
(variation annuelle en %)
Volume des importations de biens et services -3,2 3,9 4,0 4,1 4,1
(variation annuelle en %)

Source : IMF, World Economic Outlook ; Latest available data

Note : (e) Donnée estimée

La coopération économique internationale

La Slovénie est membre de I'Union Européenne depuis le 1er mai 2004. Le pays est aussi membre de I'Union

Douaniere Européenne.

Principaux pays partenaires

Principaux clients

(% des exportations)

Suisse 21,0%
Allemagne 14,5%
Italie 10,6%
Croatie 8,4%
Autriche 6,6%
Voir plus de pays 38,8%




Principaux fournisseurs

(% des importations)

Suisse 15,4%
Chine 11,9%
Allemagne 10,7%
Italie 10,3%
Autriche 6,7%
Voir plus de pays 45,1%

Source : Comtrade, dernieres données disponibles

LE CONTEXTE POLITIQUE

Les chefs de gouvernement

Président : Natasa PIRC MUSAR (depuis le 23 Décembre 2022)
Premier Ministre : Robert GOLOB (depuis le ler Juin 2022)

Les prochaines élections

Présidentielle: novembre 20277
Conseil national : 2027

Assemblée nationale: 2026

Les principaux partis politiques
La Slovénie est une république parlementaire dotée d'un systéme multipartite. Les principaux partis en Slovénie
sont:

- Liste de Marjan Sarec (LMS): social-libéral, populiste

- Parti démocratique slovéne (SDS): centre-droit, principal parti d'opposition

- Social-démocrates (SD): centre-gauche, parti au gouvernement de coalition au pouvoir

- Parti Centriste Moderne (SMC): social-libéral

- Parti démocratique des retraités slovenes (DeSUS): centriste, parti au gouvernement de coalition au pouvoir
- Parti Alenka BratuSek (SAB): centre, libéralisme social

- La gauche (Levica): éco-socialiste

- Nouveaux Slovénie-démocrates-chrétiens (NSi-KD): centre-droit

- Parti national slovene (SNS): nationalisme slovene

Le pouvoir exécutif

Le président est le chef de I'Etat, il est élu au suffrage universel pour cing ans (renouvelable une fois), mais son
réle est avant tout honorifique. A la suite des élections parlementaires (chambre basse), le leader du parti ou de
la coalition majoritaire est habituellement nommé Premier ministre par le président, et élu par le parlement pour
un mandat de quatre ans. Le Premier ministre est le chef du gouvernement. Il détient le pouvoir exécutif, qui
comprend I'exécution de la loi et la direction des affaires courantes du pays. Le Conseil des Ministres est nommé
par le Premier ministre et élu par le parlement.

Le pouvoir législatif



Le pouvoir Iégislatif en Slovénie est bicaméral. Le parlement est constitué de :

@ !'Assemblée Nationale (chambre basse), qui compte 90 siéges. Parmi eux, 88 sont élus lors d'une élection
a la proportionnelle et deux membres sont élus par les minorités ethniques. Leur mandat est de quatre
ans ;

@ et du Conseil National (chambre haute, qui est plus un organisme consultatif), qui compte 40 sieges et
dont les membres sont élus indirectement (ils représentent les intéréts locaux, sociaux, économiques et
professionnels) pour un mandat de cing ans.

L'Assemblée Nationale est le plus grand centre du pouvoir du pays. La branche de I'exécutif est directement ou
indirectement dépendante du soutien de I'Assemblée Nationale qui s'exprime souvent sous la forme d'un vote
de confiance. Le Premier ministre ne peut pas dissoudre le parlement, seul le président peut le faire dans
certaines circonstances.

REPONSE DU PAYS AU COVID-19

Restrictions de voyage

Regularly updated travel information for all countries with regards to Covid-19 related entry regulations, flight
bans, test and vaccines requirements is available on TravelDoc Infopage.

To find information about the current travel regulations, including health requirements, it is also advised to
consult Travel Regulations Map provided and updated on a daily basis by IATA.

Restrictions import & export

A general overview of trade restrictions which were adopted by different countries during the COVID-19
pandemic is available on the International Trade Centre's COVID-19 Temporary Trade Measures webpage.

Plan de relance économique

The summary of the EU’s economic response to the COVID-19 pandemic is available on the website of the
European Council.

For the general overview of the key economic policy responses to the COVID-19 outbreak (fiscal, monetary and
macroeconomic) in Slovenia, please consult the country's dedicated section in the IMF’s Policy Tracker platform.

Plan de soutien aux entreprises

For an evaluation of impact of the Covid pandemic on SMEs and an inventory of country responses to foster SME
resilience, refer to the OECD's SME Covid-19 Policy Responses document.

You can also consult the World Bank's Map of SME-Support Measures in Response to COVID-19.
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