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CONTEXTE POLITICO-ECONOMIQUE

LA CONJONCTURE ECONOMIQUE

Pour les derniéres mises a jour sur les principales réponses économiques des gouvernements pour faire face a
l'impact économique de la pandémie COVID-19, veuillez consulter la plateforme de suivi des politiques du
FMI "Policy Responses to COVID-19",

La Slovaquie a connu une croissance soutenue et réguliere du PIB depuis son intégration dans I'Union
européenne en 2004, a I'exception de la crise financiere de 2008-2009 et de la crise de la zone euro de 2011-
2012. Ces dernieres années, I'économie slovaque avait renoué avec la croissance, alimentée par le retour de la
demande intérieure et européenne. Néanmoins, I'apparition de la pandémie de COVID-19 et la crise mondiale
gu'elle a provoquée ont plongé le pays dans une récession en 2020. L'économie a renoué avec la croissance en
2021 (+3%) et a enregistré une croissance estimée a 1,8% en 2022 alors que l'inflatio élevée a pesé sur la
consommation privée et la faible performance des principales destinations d'exportation a entravé le commerce
extérieur, la balance commerciale globale devenant négative pour la premiére fois en 14 ans. Pour 2023, le FMI
prévoit une croissance du PIB de 1,5 % tirée par l'investissement public (soutenue par des projets d'absorption
de 4 milliards EUR de fonds du cadre de financement pluriannuel). La consommation privée ne devrait retrouver
son élan qu'en 2024, de méme que pour les exportations, se traduisant par un taux de croissance projeté de 3,4
%.

En 2022, le budget des administrations publiques a été affecté par une série de mesures ponctuelles (avec un
soutien a I'énergie pour un total de 5,5 milliards EUR), ainsi que par une hausse des dépenses permanentes tant
en termes de salaires que de transferts (dont un forfait familial de 1 % du PIB), résultant en un déficit global de
3,3% du PIB (Fitch Ratings). Pour 2023, le déficit devrait se creuser a 5,6 %, car les bénéfices exceptionnels et
les fonds de I'UE ne compenseront qu'une partie des dépenses supplémentaires. Le ratio de la dette au PIB a été
estimé a 60,5 % en 2022 par le FMI et devrait suivre une tendance a la baisse sur I'horizon de prévision (a 57,4
% cette année et 56,2 % en 2024). La dynamique de la dette devrait étre soutenue par une croissance nominale
et des frais de service de la dette stables. L'inflation a grimpé a plus de 11,9% en 2022 en raison des prix élevés
de I'énergie et de la répercussion sur les composants de base, en particulier les aliments. Les prix des denrées
alimentaires devraient continuer a pousser l'inflation en 2023, avec un taux prévu de 10,1 %, avant que
I'inflation ne diminue progressivement a 4,4 % I'année suivante (FMI).

Le taux de chdmage est tombé a 6,2 % en 2022 (contre 6,8 % un an plus tét). Le marché du travail reste tendu
et devrait contribuer a une croissance plus persistante des prix dans le secteur des services en 2023. Dans
I'ensemble, environ 15,6 % de la population est menacée de pauvreté (en particulier dans I'est du pays), en
dessous de la moyenne de I'UE. moyenne de 21,7 % (Eurostat, derniéres données disponibles). Le PIB par
habitant (PPA) du pays était estimé a 38 620 USD en 2022 par le FMI, soit 28,4 % de moins que la moyenne de
I'UE.

Indicateurs de croissance 2022 2023 (E) 2024 (E) 2025 (E) 2026 (E) ‘
PIB (milliards USD) 115,56 133,04 145,25 153,90 161,48

PIB (croissance annuelle en %, prix constant) 1 , 7 1 ,3 2,5 2,8 2,8
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Indicateurs de croissance 2022 2023 (E) 2024 (E) 2025 (E) 2026 (E) ‘

PIB par habitant (usp) 21.263 24.471 26.714 28.311 29.719
Solde des finances publiques (en % du -0,8 -3,7 -4,3 -4,4 -4,5
PIB)

Endettement de I'Etat (en % au PiB) 57.8 56,7 56,5 57.5 60,3
Taux d'inflation (%) n/a 10,9 4,8 2,3 1,9
Taux de chémage (% de la population active) 6,2 6,1 5,9 5,9 5,9
Balance des transactions courantes -9,42 -3,55 -5,75 -5,23 -4,36
(milliards USD)

Balance des transactions courantes -8,2 -2,7 -4,0 -3,4 -2,7
(en % du PIB)

Source : FMI - World Economic Outlook Database , October 2021

Risque pays

Consultez I'analyse risque pays proposée par la Coface,

LES PRINCIPAUX SECTEURS ECONOMIQUES

La République slovague a une main-d'ceuvre hautement qualifiée de 2,76 millions sur ses 5,4 millions
d'habitants. Le secteur agricole est peu développé et ne représente que 1,7 % du PIB et 3 % de I'emploi (Banque
mondiale, dernieres données disponibles), méme si prés des deux cinquiémes des terres sont arables. Les
principaux produits agricoles du pays sont les céréales, les pommes de terre, les betteraves a sucre et les
raisins. La région montagneuse de la Slovaquie possede de vastes foréts et paturages, qui sont utilisés pour le
paturage intensif des moutons, et elle est riche en ressources minérales telles que le fer, le cuivre, le plomb et le
zinc. Selon les derniéres données d'Eurostat, 25,4 % de la production agricole slovaque provient des céréales,
suivie de 15,2 % des cultures industrielles (oléagineux, betterave a sucre), 12,7 % des produits laitiers, 6,7 % de
la production porcine et 6 % de la production bovine. . Les dernieres estimations de Statistics Slovakia montrent
gu'en raison de plusieurs sécheresses, en 2022, tous les types de cultures ont enregistré un déclin : le mais-
grain en 2022 sera le plus bas des 15 dernieres années, a environ 740 000 tonnes. La récolte a été estimée a
une valeur inférieure de pres de 54 % a celle de I'année précédente.

Le secteur secondaire représente 28,2% du PIB et emploie 36% de la population active. Les secteurs de
I'industrie lourde - tels que la métallurgie et I'acier - sont encore en phase de restructuration. Des industries a
haute valeur ajoutée, comme I'électronique, l'ingénierie et la pétrochimie, sont installées dans I'ouest du pays.
Des secteurs comme ['automobile et les biens de consommation ont connu une contraction importante pendant
la pandémie, mais ont commencé a se redresser relativement rapidement et offrent des opportunités
intéressantes aux investisseurs étrangers. Bien que la compétitivité de la Slovaquie soutienne la reprise du
secteur, la demande automobile mondiale reste atone. La Banque mondiale estime que le secteur manufacturier
représente a lui seul un quart du PIB de la Slovaquie. Les chiffres de I'office national des statistiques montrent
gue la production industrielle a diminué de 4,7% sur un an en 2022. Selon les principaux regroupements
industriels, la production liée a I'énergie a diminué de 20,4%, la production de biens de consommation durables
de 4%, la production de biens intermédiaires les biens de 3,2% et la production de biens d'équipement de 1,2%.
La production de biens de consommation non durables a augmenté de 5,2 %.


http://www.coface.com/fr/Etudes-economiques-et-risque-pays/Slovaquie
http://www.coface.fr

Le secteur des services contribue a 59,1% du PIB et emploie environ 61% de la population active. Elle est
dominée par le commerce et I'immobilier. Le développement du tourisme pourrait également devenir important
pour I'économie slovaque dans les années a venir, car il était I'un des secteurs les plus dynamiques du pays
avant le déclenchement de la crise du COVID-19. Le secteur a montré des signes de reprise en 2022, lorsque les
établissements d'hébergement ont réalisé un chiffre d'affaires de pres de 434 millions EUR (hors TVA), doublant
presque le niveau de I'année précédente. Le secteur bancaire du pays se compose de 26 institutions financieres,
il est solide et largement détenu par des groupes étrangers (principalement d'Autriche, d'ltalie et de Belgique ;
alors que seulement quatre sont détenues par des Slovaques, dont une est controlée par le gouvernement -
données EBF).

Répartition de I'activité économique par secteur Agriculture Industrie Services
Emploi par secteur (en % de rempioi total) 2,5 36,7 60,8
Valeur ajoutée (en % du ris) 2,2 28,6 58,3
Valeur ajoutée (croissance annuelle en %) 2,3 -0,4 2,5

Source : Banque Mondiale - Dernieres données disponibles.

Indicateurs monétaires

Euro (EUR) - Taux de change annuel 0,94 0,89 0,85 0,89 0,88
moyen pour 1 USD

Source : Banque Mondiale - Derniéres données disponibles.

COMMERCE EXTERIEUR

La Slovaquie reste fortement dépendante des marchés extérieurs, le commerce extérieur représentant 170,6 %
de son PIB (Banque mondiale, derniéres données disponibles). La forte tradition industrielle de la Slovaquie, les
incitations fiscales, une main-d'ceuvre bon marché et qualifiée, des infrastructures en développement rapide
(stimulées par un afflux de fonds de I'UE) et une croissance fragile mais réelle, font du pays une base privilégiée
pour le commerce. Le pays bénéficie également d'une situation géographique avantageuse au carrefour de
I'Europe centrale. Le pays représente une plate-forme de réexportation pour l'industrie automobile européenne.
En termes de catégorie de produits, en 2022, le pays a principalement exporté des machines et du matériel de
transport (57,7%), des produits manufacturés (16,9%) et des produits chimiques (4,9%) ; tandis que les
importations étaient dominées par les machines et le matériel de transport (43,8%), les produits manufacturés
(14,2%), les combustibles minéraux (14,1%) et les produits alimentaires (5,1% - données Statistics Slovakia).

En 2022, I'Europe représentait 88,6 % des exportations totales et 73,9 % des importations. Au niveau des pays,
I'Allemagne (21,7 %), la République tchéque (11,6 %), la Pologne (8,3 %), la Hongrie (7,2 %) et la France (6,4 %)
étaient les principales destinations des exportations slovaques ; tandis que les principaux fournisseurs étaient
I'Allemagne (19,1%), la République tcheque (9,8%), la Chine (7,3%), la Russie (6,3%) et la Pologne (5,6% -
données OMC).

Historiquement, la Slovaquie a une balance commerciale globalement positive, bien qu'elle ait diminué au cours
des derniéres années. Au cours des 14 dernieres années, les exportations de biens ont dépassé les importations,
mais en 2022 le bilan s'est soldé par des valeurs nettement négatives : les exportations de biens ont totalisé
95,1 milliards EUR (+16,1 sur un an) contre 98,2 milliards EUR d'importations, en hausse de 23,6 % d'une année
sur 'autre. Les prix plus élevés de certaines énergies et matériaux ont eu un impact significatif sur les
importations record.

Valeurs du commerce extérieur 2018 2019 2020 2021 2022
Importations de biens (miions usp) 92.902 90.001 84.393 103.891 112.471
Exportations de biens (miiions usp) 93.425 89.509 86.640 103.891 107.771




Valeurs du commerce extérieur 2018 2019 2020 2021 2022
Importations de services (miiions Usp) 10.983 10.929 9.074 10.685 12.165
Exportations de services (milions usp) 12.078 12.294 10.316 11.330 12.564

Source : Organisation mondiale du commerce (OMC) ; dernieres données disponibles

Indicateurs du commerce extérieur

Commerce extérieur (en % du PiB) 189,8 183,5 168,5 184,7 203,9
Balance commerciale (hors services) -252 -1.261 1.241 -574 -6.960
(millions USD)

Balance commerciale (services 847 103 2.332 72 -6.561
inclus) (miiions usp)

Importations de biens et services 4,8 2,2 -8,1 12,1 4,0
(croissance annuelle en %)

Exportations des biens et services 51 0,8 -6,3 10,9 2,3
(croissance annuelle en %)

Importations de biens et services (en % 94,0 91,6 83.4 92,4 104,8
du PIB)

Exportations des biens et services (en 95,8 91,9 85,1 92,4 99,1
% du PIB)

Source : Banque mondiale ; dernieres données disponibles

Prévisions du commerce extérieur

2024 (e) | 2025 (e) | 2026 (e) | 2027 (e)

Volume des exportations de biens et services 0,5 5,7 3,4 3,5 2,9
(variation annuelle en %)
Volume des importations de biens et services -3,8 7,6 3,1 3,0 2,9
(variation annuelle en %)

Source : IMF, World Economic Outlook ; Latest available data

Note : (e) Donnée estimée

La coopération économique internationale

La Slovaquie est membre de I'Union Européenne. Elle est également membre de I'Espace Economique Européen
(EEE) qui garantit, depuis le 1ler janvier 1993, la libre circulation de la majorité des marchandises entre les pays
européens.

Accords multilatéraux et bilatéraux avec de nombreux pays.

Principaux pays partenaires

Principaux clients

(% des exportations)

Allemagne 20,9%
République Tcheque 12,1%
Hongrie 8,7%
Pologne 7,7%
France 5,8%



https://ec.europa.eu/trade/issues/bilateral/regions/index_en.htm
https://ec.europa.eu/trade/issues/bilateral/countries/index_en.htm

Principaux clients

(% des exportations)

Voir plus de pays 44,7%

Principaux fournisseurs

(% des importations)

Allemagne 14,1%
République Tcheque 9,1%
Chine 7,5%
Corée du sud 5,7%
Pologne 5,5%
Voir plus de pays 58,2%

Source : Comtrade, dernieres données disponibles

LE CONTEXTE POLITIQUE

Les chefs de gouvernement

Président: Zuzana Caputova (depuis le 15 juin 2019)
Premier ministre: Eduard HEGER (depuis le 1 avril 2021)

Les prochaines élections

Présidentielle : mars 2024
Conseil National : février 2024

Les principaux partis politiques
La Slovaquie a un systeme multipartite et les partis doivent travailler ensemble pour former des gouvernements
de coalition. Les principaux partis politiques du pays sont:

- Gens Ordinaires et Personnalités Indépendantes (OL-NO) : fourre-tout, populiste, anti-corruption

- Direction-Démocratie sociale (Smer-SD) : gauche

- We Are Family (Sme rodina) : centre-droit

- Liberté & Solidarité (SaS) : centre-droit, qualifié d'eurosceptique

- Pour |le peuple (Za ludi) : centriste, libéralisme

- Parti national slovaque (SNS) : de droite, nationaliste

- Voice - Social Democracy (HLAS-SD) : social-démocrate, pro-européen

- Most-Hid : centre, libéral, cherche a élargir la compréhension entre les Slovaques et les Hongrois de souche
- Mouvement chrétien-démocrate (KDH) : centre-droit

- Nouvelle Majorité (NOVA) : centre-droit, libéral

Les autres parties comprennent :

- Slovaquie progressiste (PS) : social-libéralisme, pro-environnement

- Parti conservateur slovaque (SKS) : centre-droit, conservateur social

- Parti de la communauté hongroise (SMK-MKP) : centre-droit, minorité hongroise
- Ensemble (SPOLU) : libéral-conservateur


https://obycajniludia.sk/
https://www.strana-smer.sk/
https://hnutie-smerodina.sk/
https://www.strana-sas.sk/
https://za-ludi.sk/
https://www.sns.sk/
https://strana-hlas.sk/
https://www.most-hid.sk/
https://kdh.sk/
https://www.nova.sk/
https://www.progresivne.sk/en/
https://www.eskas.sk/
https://www.mkp.sk/
https://stranaspolu.sk/

Le pouvoir exécutif

Le est le chef de I'Etat. Il est élu au suffrage universel pour cing ans renouvelable une fois. A la suite
des élections législatives, le chef du parti majoritaire ou le chef d'une coalition majoritaire est généralement
désigné Premier ministre par le président et approuvé par le Conseil national avec un vote de confiance, pour un
mandat de quatre ans. Le Premier ministre est le chef du et c'est lui qui détient le pouvoir
exécutif, qui comprend I'exécution de la loi et la direction des affaires courantes du pays. Le Conseil des
Ministres est nommé par le Président sur la recommandation du Premier ministre.

Le pouvoir législatif

Le pouvoir législatif en Slovaquie est monocaméral. Le parlement, appelé , compte 150 sieges.
Ses membres sont élus sur une base de représentation proportionnelle, pour un mandat de quatre ans. La
branche de I'exécutif du gouvernement est directement ou indirectement dépendante du soutien du Conseil
National, qui est souvent exprimé sous forme de vote de confiance. Le pouvoir |égislatif appartient au Conseil
National. Le Premier ministre ne peut dissoudre le parlement, mais le Président le peut, si les circonstances
I'imposent. Les citoyens slovaques jouissent de droits politiques considérables.

REPONSE DU PAYS AU COVID-19

Restrictions de voyage

Regularly updated travel information for all countries with regards to Covid-19 related entry regulations, flight
bans, test and vaccines requirements is available on

To find information about the current travel regulations, including health requirements, it is also advised to
consult Travel Regulations Map provided and updated on a daily basis by

Restrictions import & export

A general overview of trade restrictions which were adopted by different countries during the COVID-19
pandemic is available on the webpage.

Plan de relance économique

The summary of the EU’s economic response to the COVID-19 pandemic is available on the website of the

For the general overview of the key economic policy responses to the COVID-19 outbreak (fiscal, monetary and
macroeconomic) in Slovakia, please consult the country's dedicated section in the

Plan de soutien aux entreprises

For an evaluation of impact of the Covid pandemic on SMEs and an inventory of country responses to foster SME
resilience, refer to the OECD's document.

You can also consult the World Bank's


https://www.prezident.sk/en/
https://www.vlada.gov.sk//government-of-the-slovak-republic/
https://www.nrsr.sk/web/Default.aspx?Lang=en
https://infopages.traveldoc.aero/information/coronavirus
https://www.iata.org/en/youandiata/travelers/health/
https://www.macmap.org/covid19
https://www.consilium.europa.eu/en/policies/covid-19-coronavirus-outbreak-and-the-eu-s-response/
https://www.imf.org/en/Topics/imf-and-covid19/Policy-Responses-to-COVID-19#S
https://read.oecd-ilibrary.org/view/?ref=119_119680-di6h3qgi4x&title=Covid-19_SME_Policy_Responses
https://www.worldbank.org/en/data/interactive/2020/04/14/map-of-sme-support-measures-in-response-to-covid-19
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