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CONTEXTE POLITICO-ECONOMIQUE

LA CONJONCTURE ECONOMIQUE

Pour les derniéres prévisions sur les impacts économiques causés par la pandémie de coronavirus, veuillez
consulter la plateforme de suivi des politiques du FMI "Policy Responses to COVID-19" pour les réponses
économiques clés des gouvernements.

Méme si le Paraguay fait partie des pays les plus pauvres d'Amérique du Sud, le pays a connu une croissance
élevée et réguliere au cours de la derniere décennie. Selon le FMI, le PIB a augmenté de 4,5 % en 2021, tiré
principalement par la consommation des ménages. Néanmoins, la croissance du PIB devrait diminuer a 3,8 % en
2022 avant de remonter a 4 % en 2023.

Depuis 2013, le Paraguay a adopté une loi sur la responsabilité fiscale, qui fixe la limite du déficit budgétaire
autorisé a 1,5 % du PIB. Le déficit public est tombé a 0 % en 2021, et le gouvernement devrait poursuivre sa
politique budgétaire prudente, en respectant la limite de déficit de 1,5 % du PIB fixée par la loi sur la
responsabilité. Le Paraguay a investi dans de nombreuses politiques publiques de développement et a vu sa
dette extérieure doubler au cours des cing dernieres années. Pourtant, la dette publique du Paraguay est parmi
les plus faibles d'Amérique latine, a 38,4 %, et devrait rester stable au cours des deux prochaines années (39,5
% en 2022 et 39,9 % en 2023). L'inflation est passée a 3,5 % en 2021, et elle devrait augmenter légerement au
cours des deux prochaines années, pour atteindre 4 % en 2022 et 2023. Ces taux se situent toutefois dans la
fourchette cible fixée par la banque centrale - entre 2 % et 6 %. Les secteurs de I'agriculture, de la vente et de la
construction continuent d'étre les moteurs de la croissance économique du Paraguay. La production des
centrales hydroélectriques d'ltaipu et de Yacireta, ainsi que des fermes et du bétail hautement productifs, sont
des moteurs économiques et représentent plus de 60 % des exportations totales du Paraguay. En 2021, le
gouvernement a poursuivi la mise en ceuvre d'une série de mesures fiscales pour atténuer I'impact du COVID-
19, notamment la réduction de la TVA sur les fournitures médicales a 5 % et I'élimination des droits
d'importation sur celles-ci, des dépenses supplémentaires liées a la santé, des mesures pour soutenir la
population vulnérable et le financement de I'émergence pour les PME. Dans I'ensemble, les mesures du
Paraguay ont été efficaces pour stimuler I'activité économique, qui se redresse progressivement.

Le Paraguay a le taux de chdmage le plus bas de la région du Mercosur, qui était estimé a 6 % en 2021, malgré
I'impact économique négatif de la pandémie de COVID-19. Ce taux devrait Iégerement diminuer en 2021 et
2022, a2 5,9 % et 5,8 %, respectivement. Cependant, la pauvreté et I'inégalité des revenus restent des défis
majeurs. Pourtant, le taux de pauvreté total - que la Banque mondiale définit comme inférieur a 3,10 USD par
jour - a diminué et se situe actuellement a 26,1 %. Néanmoins, le taux d'extréme pauvreté (qui concerne les
individus vivant avec moins de 1,90 USD par jour) a augmenté, passant de 5,4% a 5,7 %. Dans les zones
rurales, 41,2% de la population n'a pas de revenu mensuel pour couvrir les besoins de base, alors que dans les
centres urbains, ce chiffre est de 27,6 %. De plus, la concentration des terres dans la campagne paraguayenne
est I'une des plus élevées au monde, avec 10 % de la population contrélant 66 % des terres, tandis que 30 %
des ruraux sont sans terre, ce qui provoque des tensions permanentes entre les sans terre et les élites.

Indicateurs de croissance 2023 (E) 2024 (E) 2025 (E) 2026 (E)

PIB (miliiards usp) 41,72 44,14 46,67 49,19 52,83
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Indicateurs de croissance 2022 2023 (E) 2024 (E) 2025 (E) 2026 (E) ‘
PIB (croissance annuelle en %, prix constant) 0, 1 4,5 3,8 3,8 3,5
PIB par habitant (usp) 5.598 5.843 6.095 6.340 6.720
Solde des finances publiques (en % ou -3,3 -4,2 -2,2 -1,5 -1,2
PIB)
Endettement de I'Etat (en % au PiB) 40,8 40,9 42,9 41,1 40,5
Taux d'inflation (%) n/a 4,7 4,1 4,0 4,0
Taux de ch6mage (% de la population active) 6,8 6,2 6,0 6,0 6,0
Balance des transactions courantes -2,49 0,26 0,04 0,57 0,59
(milliards USD)
Balance des transactions courantes -6,0 0,6 0,1 1,2 1,1
(en % du PIB)

Source : FMI - World Economic Outlook Database , October 2021

Risque pays

Consultez 'analyse risque pays proposée par la Coface.

LES PRINCIPAUX SECTEURS ECONOMIQUES

Répartition de I'activité économique par secteur

Agriculture

Industrie

Services

Emploi par secteur (en % de rempioi total) 19,7 19,5 60,8
Valeur ajoutée (en % du Pis) 11,3 33,2 48,3
Valeur ajoutée (croissance annuelle en %) -8,7 0,4 1,6

Source : Banque Mondiale - Dernieres données disponibles.

Indicateurs monétaires

Guarani paraguayen (PYG) - Taux de 5.670,52

change annuel moyen pour 1 USD

5.618,93

5.732,10

6.240,70

6.771,10

Source : Banque Mondiale - Dernieres données disponibles.

COMMERCE EXTERIEUR



http://www.coface.com/fr/Etudes-economiques-et-risque-pays/Paraguay
http://www.coface.fr

Bien qu'il soit un pays enclavé, le Paraguay est ouvert au commerce international, qui représente 65 % du PIB du
pays. Méme si le Paraguay est un membre fondateur du Mercosur, le pays a été exclu du bloc en 2012 en raison
de la destitution du président Fernando Lugo, mais a rapidement rejoint le groupe en 2013, apres |'élection du
président Horacio Cartes. Le Paraguay est le 93e plus grand exportateur et le 100e plus grand importateur au
monde. Le pays exporte principalement des graines de soja (25,2 %), de I'énergie électrique (20,4 %), de la
viande bovine (13,1 %), des tourteaux et autres résidus solides (9 %), ainsi que de I'huile de soja et ses fractions
(4,9 %). Ses principales importations comprennent les appareils électriques pour la téléphonie par fil (11,3 %),
les huiles de pétrole (11,2 %), les véhicules a moteur (4 %), les insecticides (3,5 %) et les engrais minéraux ou
chimiques (2,2 %). Selon les prévisions du commerce extérieur du FMI, le volume des exportations de biens et
de services a augmenté d'environ 15 % en 2021 et devrait augmenter de 6,5 % en 2022, tandis que le volume
des importations de biens et de services a diminué d'environ 2,4 % en 2021, et devrait augmenter de 4,9 % en
2022.

Les principaux partenaires commerciaux du Paraguay sont le Brésil, I'Argentine, la Chine, les Etats-Unis, le Chili,
la Russie et Singapour. La politique économique du gouvernement vise a accroitre le commerce international
afin de dynamiser I'économie et de développer des secteurs compétitifs, grace a des protections tarifaires
faibles et uniformes. Dans une tentative de diversifier ses partenaires économiques, le pays a demandé
['adhésion permanente au bloc commercial de I'Alliance du Pacifique, car il n'est actuellement qu'un
observateur. En outre, I'amélioration relative de la situation économique au Brésil et en Argentine - principaux
partenaires commerciaux du Paraguay - devrait encore profiter aux exportations paraguayennes. Cependant, les
restrictions d'acces au crédit et les taux d'intérét élevés, ainsi que le colt élevé des services de transport et de
télécommunication, restent des obstacles majeurs a I'expansion du commerce dans le pays. Le Paraguay est
membre de I'OMC et du Mercosur et a conclu des accords commerciaux avec la Colombie, I'Egypte, Israél, le
Pérou, la Bolivie, le Chili, le Maroc, le Mexique et I'Inde.

Bien gu'elle soit restée excédentaire, la balance commerciale du Paraguay est instable depuis 2006. En 2020, la
balance commerciale du pays était positive et s'élevait a 1 250 milliards de dollars. Selon I'OMC, les
importations de marchandises se sont élevées a 10,2 milliards de dollars, tandis que les exportations ont atteint
8,5 milliards de dollars. Les exportations ont augmenté principalement en raison d'une forte augmentation de la
valeur des réexportations et de I'augmentation des ventes de soja, tandis que les importations destinées a la
consommation intérieure ont augmenté, tirées par les aliments, les boissons, les textiles et I'acquisition de biens
durables, tels que les automobiles et les appareils électriques. Concernant le commerce des services, les
importations se sont élevées a 866 millions de USD, tandis que les exportations se sont élevées a 655 millions
de USD.

Valeurs du commerce extérieur 2019
Importations de biens (mivions usp) 13.334 12.544 10.217 13.560 15.853
Exportations de biens (miiions usp) 9.042 7.968 8.518 10.547 9.957
Importations de services (miions usp) 2.033 2.041 1.252 1.722 2.353
Exportations de services (milions Usp) 2.126 2.203 1.384 1.598 2.155

Source : Organisation mondiale du commerce (OMC) ;

Indicateurs du commerce extérieur

derniéres données disponibles

Commerce extérieur (en % du PiB) 72,1 71,2 62,8 69,7 73,9
Balance commerciale (hors services) 573 203 1.226 629 -1.929
(millions USD)

Balance commerciale (services 666 365 1.357 505 -2.169
inclus) (mitiions usp)

Importations de biens et services 8,2 -2,0 -15,2 21,8 5,6
(croissance annuelle en %)

Exportations des biens et services -0,4 -3,4 -9,0 2,1 -1,6
(croissance annuelle en %)




Indicateurs du commerce extérieur 2018 2019 2020 2021 2022

Importations de biens et services (en % 35,2 35,1 29,5 34,3 39,4
du PIB)

Exportations des biens et services (en 36,9 36,1 33,3 35,5 34,5
% du PIB)

Source : Banque mondiale ; dernieres données disponibles
Prévisions du commerce extérieur 2023 2024 (e) 2025 (e) | 2026 (e) | 2027 (e)

Volume des exportations de biens et services 15,1 4,2 2,2 2,2 2,3
(variation annuelle en %)

Volume des importations de biens et services 1,2 4,5 3,4 4,1 3,6
(variation annuelle en %)

Source : IMF, World Economic Outlook ; Latest available data

Note : (e) Donnée estimée

La coopération économique internationale
Membre du Marché Commun du Sud (MERCOSUR)

Membre de I'Association latino-américaine d'intégration

Membre de la Zone de Libre Echange des Amériques (ZLEA)

Le pays a signé un accord commercial avec 21 autres pays dans le cadre du cycle de Sao Paulo du Systeme
global de préférences commerciales entre pays en développement (SGPC).

Principaux pays partenaires

Principaux clients

(% des exportations)

Brésil 36,9%
Argentine 19,2%
Chili 11,6%
Etats-Unis 2,6%
Uruguay 2,0%
Voir plus de pays 27,7%

Principaux fournisseurs

(% des importations)

Chine 29,5%
Brésil 23,2%
Etats-Unis 9,3%
Argentine 8,4%
Singapour 2,4%
Voir plus de pays 27,3%

Source : Comtrade, dernieres données disponibles


https://www.mercosur.org.uy
https://www.itcilo.it/english/actrav/telearn/global/ilo/blokit/aladi.htm
https://www.ftaa-alca.org/
https://www.bresil.org/index.php?option=com_content&task=category%25A7ionid=4&id=274&Itemid=51&cataff=117
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