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CONTEXTE POLITICO-ECONOMIQUE

LA CONJONCTURE ECONOMIQUE

Pour les derniéres mises a jour sur les principales réponses économiques des gouvernements pour faire face a
l'impact économique de la pandémie COVID-19, veuillez consulter |a plateforme de suivi des politiques du
FMI "Policy Responses to COVID-19",


https://www.imf.org/en/Topics/imf-and-COVID19/Policy-Responses-to-COVID-19
https://www.imf.org/en/Topics/imf-and-COVID19/Policy-Responses-to-COVID-19
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https://international.groupecreditagricole.com/en/international-support/mozambique/economic-overview?convertir_en_pdf=ok&url_de_la_page=%252Ffr%252Faccompagnement-a-l-international%252Fmozambique%252Fcontexte-economique&
https://international.groupecreditagricole.com/fr/politique-des-cookies

L'économie du Mozambique a enregistré des taux de croissance moyens supérieurs a 7% du PIB sur la période
2000-2016, soutenus par les investissements étrangers, la croissance rapide du secteur minier et
['augmentation des réserves de charbon et d'hydrocarbures. Cependant, I'économie a ralenti, impactée par une
crise de la dette souveraine, le passage de cyclones tropicaux et plus récemment la pandémie de Covid-19 et la
guerre en Ukraine. Pour la premiere fois depuis trente ans, le PIB s'est contracté de -1,2% en 2020 (FMI). Portée
par la levée totale des restrictions liées au COVID, une forte campagne de vaccination et le démarrage de la
production de gaz naturel liquéfié (GNL) sur le site offshore de Coral South, la croissance du PIB a augmenté de
3,7 % en 2022, contre 2,3 % en 2021 (FMI). La croissance devrait encore s'accélérer pour atteindre 4,9 % en
2023 et 8,2 % en 2024, soutenu par la production de gaz offshore et la hausse de la production miniere (IMF).
Parmi les risques a la baisse figurent une détérioration de la situation sécuritaire dans la province riche en gaz
de Cabo Delgado, entrainant de nouveaux retards dans les grands projets gaziers et la survenue de
catastrophes naturelles.

En 2022, malgré un environnement mondial difficile, I'économie du Mozambique a continué de se remettre de la
récession induite par la pandémie, stimulée par d'importants investissements dans le GNL. La bonne
performance des recettes et la modération des dépenses ont contribué a améliorer les finances publiques. Le
déficit budgétaire est passé de -3,7 % du PIB en 2021 a -3,4 % du PIB en 2022 (FMI). Selon les estimations du
FMI, le déficit budgétaire se détériorera a -4,3 % du PIB en 2023 avant de redescendre a -3,4 % du PIB en 2024
et d'amorcer une consolidation a moyen terme. La dette publique est passée de 106,4 % du PIB en 2021 a 102,4
% du PIB en 2022, mais elle devrait légérement augmenter pour atteindre 102,6 % du PIB en 2023 avant de
redescendre a 99,8 % en 2024 (FMI). Des progrés ont été accomplis dans la restructuration de la dette, mais le
Mozambique reste surendetté. Poussée par les prix mondiaux du carburant et des denrées alimentaires et les
tempétes tropicales qui ont eu un impact sur 'approvisionnement alimentaire national, I'inflation est passée de
5,7 % en 2021 a 11,3 % en 2022 (FMI). Le resserrement monétaire devrait ramener I'inflation sous I'objectif de la
banque centrale de moins de 10 % en 2023 (8,6 %) et 2024 (8,2 %) (FMI). En mai 2022, le FMI a approuvé un
accord de trois ans au titre de la facilité élargie de crédit, pour environ 456 millions de dollars. Ce programme
vise a soutenir la reprise économique, a réduire la dette publique et les vulnérabilités de financement, et a
favoriser une croissance plus forte et plus inclusive grace a des réformes structurelles. Les autorités se sont
engagées dans un programme de réforme ambitieux axé sur la création d'un fonds souverain pour gérer de
maniére transparente la richesse du GNL, la mobilisation de recettes fiscales supplémentaires et le renforcement
de la gestion des finances publiques et de la gouvernance (FMI). Parmi les principaux défis identifiés par le FMI
figurent les événements climatiques défavorables, une situation sécuritaire fragile, les faiblesses de la
gouvernance et les vulnérabilités de la dette.

Le taux de chdmage était estimé a 3,9% en 2021 selon la Banque mondiale (estimation modélisée du BIT). Or,
selon la Banque africaine de développement, le taux de chémage était de 25 % en 2018, et chez les jeunes il
atteignait 30 %. Les inégalités sociales s'accroissent et une grande partie de la population vit dans la pauvreté
(plus de 63% selon la BAD), notamment en milieu rural. La province septentrionale de Cabo Delgado, ou plus de
800 000 personnes ont été déplacées en raison du terrorisme, a été particulierement touchée par une insécurité
alimentaire accrue (FMI).

PIB (miliiards UsD) 19,16 21,94 23,96 25,72 27,18
PIB (croissance annuelie en %, prix constant) 4,2 7,0 5,0 5,0 4,0
PIB par habitant (usp) 581 647 687 718 738
Endettement de I'Etat (en % au riB) 95,5 89,7 92,4 90,2 87,5
Taux d'inflation (%) n/a 7,4 6,5 6,3 5,7
Balance des transactions courantes -6,30 -3,51 -9,41 -11,13 -12,26

(milliards USD)

Balance des transactions courantes -32,9 -16,0 -39,3 -43,3 -45,1
(en % du PIB)

Source : FMI - World Economic Outlook Database , October 2021



Risque pays

Consultez I'analyse risque pays proposée par la Coface.

LES PRINCIPAUX SECTEURS ECONOMIQUES

Le Mozambique est riche en ressources naturelles et produit une grande variété de produits agricoles. Il
bénéficie d'immenses gisements de gaz offshore découverts en 2010, qui pourraient faire du pays I'un des
principaux producteurs de GNL en Afrique subsaharienne. Il posséde également d'importantes réserves de
charbon et un potentiel hydroélectrique, et posséde les plus grandes réserves de tantalite au monde. C'est le
14e producteur de manioc et un important producteur d'oléagineux (FAO, 2021). Bien que I'agriculture emploie
70 % de la population active du pays, elle ne représente que 27,5 % du PIB (Banque mondiale, 2021). La plupart
de la production agricole provient d'exploitations familiales, mais le secteur est particulierement vulnérable aux
catastrophes naturelles telles que les sécheresses et les inondations. Les principales cultures du pays sont le
mais, le manioc, les haricots, le riz et une variété de légumes et d'oléagineux.

Les ressources naturelles du Mozambique comprennent du gaz et du charbon récemment découverts, du mineral
de fer de haute qualité, de I'or, de la bauxite, du graphite, du marbre et de la tantalite, un minéral rare. Le
secteur manufacturier est encore faible et dominé par la production de la fonderie d'aluminium Mozal.
Globalement, le secteur industriel contribue a 21,9% du PIB du pays et emploie 9% de la population active.

Le secteur des services représente 40,1 % du PIB et représente plus d'un cinquieme de I'emploi total (21 %). Le
tourisme est la principale industrie, méme si ses performances sont encore bien en deca de son potentiel. Outre
I'expansion des services financiers, le secteur tertiaire compte un nombre croissant de micro-entreprises de
détail.

Répartition de I'activité économique par secteur Agriculture Industrie Services
Emploi par secteur (en % de remploi total) 70,3 9,3 20,5
Valeur ajoutée (en % au riB) 27,5 21,9 40,1
Valeur ajoutée (croissance annuelle en %) 4,4 3,9 4,4

Source : Banque Mondiale - Dernieres données disponibles.

Indicateurs monétaires

Metical mozambiquais (MZM) - Taux 63,06 63,58 60,33 62,60 69,51
de change annuel moyen pour 1 USD

Source : Banque Mondiale - Derniéres données disponibles.

COMMERCE EXTERIEUR



http://www.coface.com/fr/Etudes-economiques-et-risque-pays/Mozambique
http://www.coface.fr

Le Mozambique est ouvert au commerce extérieur, qui représente plus de 100 % du PIB du pays (Banque
mondiale, 2021). Il est membre de I'OMC et de la Communauté de développement de I'Afrique australe (SADC)
et a signé des accords commerciaux avec le Malawi et le Zimbabwe. En février 2018, le Mozambique a rejoint
I'APE UE-SADC qui a été signé en juin 2016 par le Botswana, le Lesotho, la Namibie, I'Afrique du Sud et le
Swaziland. Le pays a également signé I'Accord de libre-échange continental africain. Le gouvernement cherche
a réformer sa réglementation commerciale pour améliorer son climat des affaires et encourager les
exportations. Les droits de douane restent élevés et il existe de nombreuses barrieres non tarifaires dans le pays
(telles que la lenteur des procédures de dédouanement). Le pays exporte principalement du charbon (21,1 %
des exportations totales), de I'aluminium (13,4 %), de I'énergie électrique (8,9 %), du titane (6,6 %), du coke
(6,5 %), des barres d'aluminium (5,8 %), du gaz de pétrole (5,7 %), des légumes secs (3%) et du tabac. Le
Mozambique importe des hydrocarbures (12,2 % des importations totales), du riz (4,4 %), des fluorures (3,6 %),
de I'huile de palme (3,4 %), du blé (2,9 %), des véhicules a moteur (2,6 %), de I'énergie électrique (2,5 %) et des
médicaments (2,5 %) (Comtrade, 2021).

Les principaux clients du Mozambique sont I'Afrique du Sud (16,7 % des exportations totales), I'Inde, les Pays-
Bas, la Chine, I'Inde, le Royaume-Uni et le Zimbabwe. Ses principaux fournisseurs sont I'Afrique du Sud (26,1 %
des importations totales), la Chine, I'Inde, les Emirats arabes unis, Singapour et le Portugal (Comtrade, 2021). Le
Mozambique pourrait devenir I'un des plus grands exportateurs de gaz naturel au monde d'ici 2024 (le pays
abrite la troisiéme plus grande réserve d'Afrique) grace a la découverte de nouvelles réserves. La construction
prévue de centrales électriques au gaz naturel ainsi que la construction d'un nouveau barrage devraient
permettre au pays d'augmenter ses exportations d'électricité vers les pays voisins. Des infrastructures
d'exportation (chemins de fer, ports en eau profonde, usines de gaz naturel liquéfié) sont également en
construction et soutiendront les exportations de gaz naturel et de charbon vers I'Asie. Cependant, |'insurrection
islamiste a Cabo Delgado, une région clé pour la production de gaz, retarde les projets de GNL.

La balance commerciale du Mozambique est négative et devrait le rester tant que les exportations de charbon
et de gaz vers |'Asie ne se développeront pas. Le déficit commercial a augmenté récemment en raison des
importations de biens d'équipement liées a la reconstruction et aux projets de gaz naturel liquéfié. En 2021, les
importations de marchandises ont augmenté pour atteindre 8,6 milliards de USD (contre 6,5 milliards de USD en
2020), tandis que les exportations ont augmenté pour atteindre 5,6 milliards de USD (contre 3,6 milliards de
USD en 2020). Les importations de services ont augmenté pour atteindre 2,5 milliards de USD (contre 2,4
milliards de USD en 2020), tandis que les exportations sont restées stables a seulement 761 millions de USD
(OMC). Le déficit commercial des biens s'est élevé a -2,25 milliards de USD, et il a atteint -3,99 milliards de USD
services compris (Banque mondiale).

Valeurs du commerce extérieur

Importations de biens (miions usp) 6.944 7.428 6.471 8.618 14.665
Exportations de biens (miiions usp) 5.012 4.669 3.588 5.583 8.281
Importations de services (miions usp) 4.310 2.762 2.778 2.557 2.575
Exportations de services (miiions Usp) 779 931 781 822 1.128

Source : Organisation mondiale du commerce (OMC) ;

Indicateurs du commerce extérieur

derniéres données disponibles

Commerce extérieur (en % du PiB) 127,2 112,0 95,1 100,2 n/a
Balance commerciale (hors services) -1.301 -2.084 -2.294 -2.252 -5.056
(millions USD)

Balance commerciale (services -4.831 -3.914 -4.291 -3.987 -6.503
inclus) (mitiions usp)

Importations de biens et services 43,4 -1,5 -22,4 2,8 n/a
(croissance annuelle en %)

Exportations des biens et services 47,9 -9,5 -27,0 7,5 n/a
(croissance annuelle en %)




Indicateurs du commerce extérieur 2018 2019 2020 2021 2022
Importations de biens et services (en % 82,3 79,7 65,7 68,8 n/a
du PIB)

Exportations des biens et services (en 44,9 32,3 29,3 31,4 n/a
% du PIB)
Source : Banque mondiale ; dernieres données disponibles
Prévisions du commerce extérieur 2023 | 2024 (e) | 2025 (e) 2026 (e) | 2027 (e)
Volume des exportations de biens et services -2,1 4,2 3,2 1,1 26,9
(variation annuelle en %)
Volume des importations de biens et services -18,1 47,5 11,3 5,3 -3,2
(variation annuelle en %)
Source : IMF, World Economic Outlook ; Latest available data
Note : (e) Donnée estimée
La coopération économique internationale
Membre de la Communauté de développement de I'Afrique australe (SADC)
Membre de |'Union africaine
Principaux pays partenaires
i) 2022
Inde 21,1%
Afrique du Sud 13,6%
Royaume Uni 11,9%
Corée du sud 6.1%
Chine 5,2%
Voir plus de pays 42,2%
e 2022
Corée du sud 32,0%
Afrique du Sud 15,6%
Emirats Arabes Unis 10,0%
Chine 7,2%
Inde 5,7%
29,4%

Voir plus de pays

Source : Comtrade, dernieres données disponibles

LE CONTEXTE POLITIQUE



https://www.sadc.int
https://www.africa-union.org

Les chefs de gouvernement

Président: Filipe Jacinto NYUSI (depuis le 15 janvier 2015 ; réélu le 15 octobre 2019)
Premier ministre: Adriano Afonso MALEIANE (depuis le 3 mars 2022)

Les prochaines élections

Présidentielle: 2024
Assemblée: 2024

Les principaux partis politiques

Les deux principaux partis politiques du pays sont le Front Libération du Mozambique (FRELIMO), le seul parti
politique 1égal jusqu'en 1991 et I'actuel parti dirigeant, qui a tendance a étre, plus populaire dans les zones
urbaines, dans le nord et le sud du pays; et le parti d'opposition RENAMO, plus fort dans les provinces centrales
et cotieres de Manica, Sofala, Zambezia et Nampula. Au total, il existe également 50 petits partis actifs au
niveau régional ou national. Le Mouvement Démocratique du Mozambique (MDM) est le troisieme parti
représenté a I'Assemblée.

Le pouvoir exécutif

La Constitution du Mozambique confére un puissant pouvoir au Président de la République, qui exerce les
fonctions de Chef d'Etat, de gouvernement, de commandant en chef des forces armées et est le symbole de
['unité nationale. Le président est élu directement pour un mandat de cing ans.

Le Premier Ministre est nommé par le président. Il est notamment chargé de convoquer et de présider le Conseil
des Ministres (Cabinet), de conseiller le président, d’'assister le président dans la direction du pays et coordonner
les fonctions des autres ministres.

Le pouvoir législatif

Le Mozambique a un systéme monocaméral: I'’Assemblée de la République (Assembleia da Republica), compte
250 membres, élus pour un mandat de cing ans a la représentation proportionnelle.

REPONSE DU PAYS AU COVID-19

Restrictions de voyage

Regularly updated travel information for all countries with regards to Covid-19 related entry regulations, flight
bans, test and vaccines requirements is available on

To find information about the current travel regulations, including health requirements, it is also advised to
consult Travel Regulations Map provided and updated on a daily basis by

Restrictions import & export

A general overview of trade restrictions which were adopted by different countries during the COVID-19
pandemic is available on the webpage.

Plan de relance économique

For the general overview of the key economic policy responses to the COVID-19 pandemic (fiscal, monetary and
macroeconomic) undertaken by the government of Mozambique, please consult the country's dedicated section


https://infopages.traveldoc.aero/information/coronavirus
https://www.iata.org/en/youandiata/travelers/health/
https://www.macmap.org/covid19

in the IMF's Policy Tracker platform.

Plan de soutien aux entreprises

For an evaluation of impact of the Covid pandemic on SMEs and an inventory of country responses to foster SME
resilience, refer to the OECD's SME Covid-19 Policy Responses document.

You can also consult the World Bank's Map of SME-Support Measures in Response to COVID-19.


https://www.imf.org/en/Topics/imf-and-covid19/Policy-Responses-to-COVID-19#top
https://read.oecd-ilibrary.org/view/?ref=119_119680-di6h3qgi4x&title=Covid-19_SME_Policy_Responses
https://www.worldbank.org/en/data/interactive/2020/04/14/map-of-sme-support-measures-in-response-to-covid-19
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