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CONTEXTE POLITICO-ECONOMIQUE

LA CONJONCTURE ECONOMIQUE

Pour les derniéres mises a jour sur les principales réponses économiques des gouvernements pour faire face a
l'impact économique de la pandémie COVID-19, veuillez consulter la plateforme de suivi des politiques du
FMI "Policy Responses to COVID-19",


https://www.imf.org/en/Topics/imf-and-covid19/Policy-Responses-to-COVID-19
https://international.groupecreditagricole.com/fr/accompagnement-a-l-international/laos/contexte-economique?convertir_en_pdf=ok&url_de_la_page=%252Ffr%252Faccompagnement-a-l-international%252Flaos%252Fcontexte-economique&
https://international.groupecreditagricole.com/en/international-support/laos/economic-overview?convertir_en_pdf=ok&url_de_la_page=%252Ffr%252Faccompagnement-a-l-international%252Flaos%252Fcontexte-economique&
https://international.groupecreditagricole.com/fr/politique-des-cookies

Le Laos est un pays plutot pauvre par rapport a ses voisins mais qui a connu une tres forte croissance ces
derniéres années (en moyenne juste en dessous de 8% au cours de la derniére décennie, tirée par I'exploitation
de ses ressources minieres et hydroélectriques), placant le pays parmi les pays a la croissance la plus rapide.
économies du monde. Néanmoins, I'économie du Laos a été durement touchée par la crise mondiale provoquée
par la pandémie de COVID-19, la croissance du PIB devenant négative en 2020 (-0,4%). L'économie s'est
redressée en 2021, bien qu'une nouvelle vague d'infections au second semestre ait entrainé la réintroduction
des confinements. Le FMI a estimé la croissance a 2,1 % en 2021, avec des perspectives plus favorables pour
2022 (4,2 %) et 2023 (4,5 %). L'électricité (qui représente environ un dixieme du PIB et un quart des
exportations) restera un moteur clé de la croissance en 2022, avec une contribution positive du secteur agricole
; tandis que les industries minieres et touristiques devraient étre modérées.

Les finances publiques du pays sont quelque peu fragiles. Le ratio dette/PIB est passé a 70,9 % en 2021, contre
61,6 % avant la pandémie (FMI) : bien qu'il ne soit pas particulierement élevé, 80 % de celui-ci est libellé en
devises étrangéres et détenu a I'extérieur (pres de la moitié de la dette publique est détenue par la Chine seule).
L'impact de la pandémie de COVID-19 a également affecté les recettes publiques, qui se sont élevées a 24 099
000 milliards LAK au cours des 11 premiers mois de 2021, soit 87 % de I'objectif. Globalement, Coface a estimé
le déficit budgétaire a 5,6 % du PIB en 2021, avec de meilleures perspectives pour 2022 (5,3 %), car les recettes
continueront de s'améliorer et les dépenses devraient croitre a un rythme plus lent. En 2022, le gouvernement
prévoit de percevoir 31 590 milliards LAK de recettes, soit 16,44 % du PIB, avec des dépenses fixées a 34 960
milliards LAK (18,05 % du PIB). La méme année, le déficit du compte courant devrait se réduire |égérement car
une reprise de la demande extérieure devrait contribuer a une amélioration de la balance commerciale.
L'inflation a été relativement élevée en 2021 (4,9 %), mais elle devrait progressivement s'atténuer sur I'horizon
de prévision (3,7 % cette année et 3,1 en 2023, selon le FMI). Les mégaprojets d'infrastructure devraient
contribuer a la croissance économique dans les années a venir, avec des projets tels que le barrage de Luang
Prabang, la ligne de train a grande vitesse Vientiane-Boten et les investissements de 2 milliards USD de Laos
Transmission Company Ltd pour améliorer la transmission d'électricité. lignes vers les pays voisins. La
construction de diverses autoroutes et lignes ferroviaires reliant la frontiére chinoise devrait également mettre
en évidence le statut "terrestre" du pays. Le Parti révolutionnaire populaire lao est le seul parti autorisé dans le
pays et gouverne depuis 1975. Il a une idéologie marxiste-léniniste et controle la plupart des aspects politiques
et économiques de la société, sans réelle opposition organisée.

Selon la Banque mondiale, le Laos fait partie de la tranche inférieure des « pays a revenu intermédiaire » malgré
le fait qu'environ 18,33 % de la population continue de vivre en dessous du seuil de pauvreté. Le niveau
d'instruction est faible et les conditions de vie en milieu rural (ou vivent pres de 65% de la population active)
sont précaires. Les inégalités avec les zones urbaines se creusent aussi. Le chdmage dans le pays était estimé a
environ 1 % de la population active totale en 2020 (Banque mondiale, derniéres données disponibles) : bien
gu'aucun chiffre officiel fiable ne soit disponible, I'OIT estime que la part de I'emploi informel dans le pays est
parmi les plus élevées dans le monde. Les chiffres de la Fédération lao des syndicats (LFTU) montrent que le
taux de chdmage du pays était estimé a 9,24 % en 2020, avec une augmentation prévue a 21,8 % en 2021 en
raison des effets de la pandémie sur I'économie.

PIB (miliiards UsD) 15,30 14,24 14,10 14,87 15,82
PIB (croissance annuelle en %, prix constant) 2,3 4,0 4,0 4,1 4,2
PIB par habitant (usp) 2.047 1.879 1.834 1.909 2.005
Endettement de I'Etat (en % au riB) 128,5 121,7 118,8 114,7 111,1
Taux d'inflation (%) n/a 28,1 9,0 3,0 3,0
Balance des transactions courantes -0,91 -0,37 -0,86 -1,15 -1,32

(milliards USD)

Balance des transactions courantes -6,0 -2,6 -6,1 -7,7 -8,3
(en % du PIB)

Source : FMI - World Economic Outlook Database , October 2021



Risque pays

Consultez I'analyse risque pays proposée par la Coface.

LES PRINCIPAUX SECTEURS ECONOMIQUES

Répartition de I'activité économique par secteur Agriculture Industrie Services
Emploi par secteur (en % de remploi total) 58,1 10,8 31,1
Valeur ajoutée (en % au riB) 14,6 33,6 41,2
Valeur ajoutée (croissance annuelle en %) 1,6 3,3 2,5

Source : Banque Mondiale - Derniéres données disponibles.

Indicateurs monétaires

Kip laotien (LAK) - Taux de change 8.129,06 8.351,53 8.489,24 8.989,20 9.045,79
annuel moyen pour 1 USD

Source : Banque Mondiale - Dernieres données disponibles.

COMMERCE EXTERIEUR

Le Laos est peu ouvert au commerce extérieur qui représente 36,4% de son PIB (OMC, moyenne 2018-2022).
Bien que le Laos mette en place un processus d'ouverture de son économie, I'Etat maintient des restrictions a
I'importation de certains biens comme les produits chimiques, les armes et certains types de médicaments. Le
bois et les armes ne peuvent pas étre exportés. Des permis spéciaux sont nécessaires pour exporter du riz, des
diamants bruts, de I'or et de I'argent poli. Le Laos est devenu membre de I'OMC en février 2013. Cette adhésion
était subordonnée a I'adoption des engagements de I'OMC, fixant principalement une limitation des droits de
douane, I'ouverture partielle ou totale de tous les secteurs, le respect de la réglementation de I'OMC en matiere
d'inspections avant I'expédition et I'adoption de mesures antidumping. Les principales exportations du Laos en
valeur sont I'énergie électrique, I'or, le caoutchouc naturel, le cuivre raffiné et ses alliages, et les minerais ou
concentrés de cuivre; qui représentent collectivement 52,4 % des expéditions totales du pays (I'électricité
représentant un cinquieme des exportations totales). Les importations sont dominées par le matériel de
construction, le carburant et le gaz, les articles utilisés dans l'industrie, les produits électroniques, les pieces de
véhicules et les produits alimentaires (Ministere lao de I'industrie et du commerce).

Les principaux partenaires commerciaux du pays sont la Thailande (41,4 %), la Chine (28,8 %), le Vietnam (18,2
%) et le Japon (1,6 %), les importations suivant une trajectoire similaire : Thailande (50,3 %), Chine (29 %),
Vietnam (7,8 %) et Japon (2 % - OMC, 2019 - dernieres données disponibles).

Le Laos souffre d'un déficit commercial depuis de nombreuses années, mais cette tendance s'est
progressivement atténuée ces derniéres années en raison de la croissance réguliere des exportations et de
I'achévement des projets d'infrastructure. Selon les chiffres de I'OMC, en 2020, le pays a exporté pour 6,1
milliards USD de biens (+5,3% en glissement annuel) et 346 millions USD de services commerciaux (-72,1%),
important 5,3 milliards USD (-14,4%) et 444 millions USD ( -64,2%), respectivement, se traduisant ainsi par une
balance commerciale positive pour les marchandises (inversant la tendance habituelle) et négative pour les
services. Les chiffres préliminaires du Lao Trade Portal montrent que le pays a enregistré un déficit commercial
de 336 millions USD au cours des 11 premiers mois de 2021, avec des exportations de 4,9 milliards USD et des
importations de 5,24 milliards USD.


http://www.coface.com/fr/Etudes-economiques-et-risque-pays/Laos
http://www.coface.fr
https://www.wto.org/english/thewto_e/countries_e/lao_e.htm

Valeurs du commerce extérieur 2018 2019 2020 2021 2022
Importations de biens (miions usp) 6.315 6.272 5.370 6.275 7.244
Exportations de biens (miiions usp) 5.408 5.806 6.115 7.695 8.198
Importations de services (miiions usp) 1.249 1.246 445 252 528
Exportations de services (milions usp) 985 1.179 346 125 406

Source : Organisation mondiale du commerce (OMC) ; dernieres données disponibles

Indicateurs du commerce extérieur

inclus) (miiions usp)

Balance commerciale (hors services) -794 -907 -466 745 1.419
(millions USD)
Balance commerciale (services -1.130 -1.171 -533 645 1.293

Source : Banque mondiale ; dernieres données disponibles

Prévisions du commerce extérieur 2024 (e) | 2025 (e) 2026 (e) | 2027 (e)
Volume des exportations de biens et services 10,1 3,0 -0,8 4,9 8,6
(variation annuelle en %)
Volume des importations de biens et services 2,6 6,9 8,1 6,3 5,1
(variation annuelle en %)

Source : IMF, World Economic Outlook ; Latest available data

Note : (e) Donnée estimée

La coopération économique internationale
Membre de I'ANASE (Association des Nations de I'Asie du Sud Est), de I'AFTA et de I'ASEAN - China Free Trade

Area.

Membre de la Société financiere internationale (SFI)

Membre du SEA (Sommet de I'Asie de I'Est)



https://www.aseansec.org
https://www.asean.org/asean/asean-charter/asean-charter
https://www.asean-cn.org/default.aspx
https://www.ifc.org
https://www.asean.org/asean/external-relations/east-asia-summit-eas
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