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CONTEXTE POLITICO-ECONOMIQUE

LA CONJONCTURE ECONOMIQUE

Reprenant les tendances observées ces dernieres années, le PIB de la Hongrie a fortement rebondi aprés
|'atténuation de la pandémie de COVID-19. Néanmoins, I'économie du pays s'est contractée pendant quatre
trimestres consécutifs de la mi-2022 a la mi-2023 en raison d'une inflation élevée, de politiques budgétaires et
monétaires plus strictes et d'une demande extérieure atone. Malgré la reprise de la croissance au troisieme
trimestre de 2023, le FMI a estimé une contraction de 0,3 % du PIB pour I'ensemble de I'année. La croissance
prévue du PIB réel devrait atteindre 3,1 % en 2024 et 3,3 % en 2025. La croissance de la consommation devrait
étre soutenue par la reprise du revenu réel et une réduction de I'épargne de précaution. Alors que les
investissements dans la construction devraient étre limités en raison de I'assainissement budgétaire et des taux
d'intérét élevés, les investissements directs étrangers dans l'industrie manufacturiere devraient stimuler les
investissements dans les machines.

Les finances publiques pour 2023 ont été nettement inférieures a I'objectif budgétisé, principalement en raison
d'une diminution des recettes de la taxe sur la consommation, I'augmentation des dépenses étant due aux
dépenses liées a l'inflation et a I'augmentation des paiements d'intéréts. Par conséquent, le déficit du budget
public s'est élevé a 4,6 % du PIB. Compte tenu des tendances positives du paysage macroéconomique, de
I'anticipation d'une réduction des colts de I'énergie, des diminutions prévues des dépenses d'investissement et
du retard de la recapitalisation de la banque centrale, le déficit projeté devrait se maintenir a 3,5 % du PIB en
2024 et a 2,6 % en 2025 (FMI). Compte tenu de l'inflation élevée, le ratio dette/PIB a diminué pour atteindre 68,7
% a la fin de 2023 (contre 73,3 % un an plus tét), ce qui reste supérieur au niveau d'avant la pandémie.
Toutefois, I'assainissement devrait se ralentir par la suite en raison de la persistance de déficits élevés et du
ralentissement de la croissance du PIB nominal, le ratio de la dette diminuant a un rythme plus lent (65,7 % du
PIB en 2024 et 64,1 % en 2025 selon le FMI). L'inflation est restée a deux chiffres en 2023 (17,7 %), mais devrait
progressivement diminuer en 2024 et 2025 (6,6 % et 4,3 %, respectivement) en raison d'effets de base, de la
baisse des prix des produits de base et de la faiblesse de la demande des consommateurs, méme si la forte
croissance des salaires devrait maintenir l'inflation des services a un niveau élevé.

L'emploi a fait preuve de résistance I'année derniéere, les entreprises hésitant a réduire leurs effectifs dans un
contexte de pénurie de main-d'ceuvre. Le taux de chbmage s'élevait a 3,9 % en 2023 et devrait rester
relativement stable au cours de la période de prévision. L'étroitesse du marché du travail devrait soutenir une
croissance élevée des salaires nominaux, avec un coup de pouce supplémentaire attendu d'une augmentation a
deux chiffres du salaire minimum en 2024. Globalement, le PIB par habitant en Hongrie est estimé a 43 601 USD
en 2023, ce qui reste inférieur a la moyenne de I'UE (56 970 USD - FMI).

Indicateurs de croissance 2022 2023 (E) 2024 (E) 2025 (E) 2026 (E) ‘
PIB (mitiards usp) 180,01 203,83 222,20 238,87 255,59
PIB (croissance annuelle en %, prix constant) 4,6 -0,3 3,1 3,3 3,4
PIB par habitant wsp) 18.579 21.076 23.008 24.760 26.511
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Indicateurs de croissance 2022 2023 (E) 2024 (E) 2025 (E) 2026 (E) ‘

Solde des finances publiques (en % au -4,7 -4,6 -3,5 -2,6 -2,1
PIB)

Endettement de I'Etat (en % au PiB) 73,3 68,7 65,7 64,1 62,1
Taux d'inflation (%) n/a 17,7 6,6 4,3 3,8

Taux de ch6mage (% de la population active) 3,6 3,9 3,8 3,7 3,5

Balance des transactions courantes -14,47 -1,91 -3,48 -1,98 -0,82
(milliards USD)

Balance des transactions courantes -8,0 -0,9 -1,6 -0,8 -0,3
(en % du PIB)

Source : FMI - World Economic Outlook Database , October 2021

Risque pays

Consultez I'analyse risque pays proposée par la Coface.

LES PRINCIPAUX SECTEURS ECONOMIQUES

Le secteur agricole, qui a longtemps dominé I'économie hongroise, représente aujourd'hui 3,2 % du PIB et
emploie 4 % de la population active (Banque mondiale, derniéres données disponibles). Le pays dispose d'une
superficie agricole de 5 278 000 ha, soit environ 56,7 % de son territoire (FAO). Les principales cultures sont les
céréales, les fruits, le mais, les Iégumes et le vin. Plus précisément, les principales cultures sont le blé (1 million
d'hectares), le mais (1 million d'hectares) et les oléagineux (1 million d'hectares), principalement le tournesol et
le colza (0,9 million d'hectares). Selon les premieres estimations pour 2023 de |'Office statistique hongrois, la
production agricole a dépassé 4,3 billions de HUF, soit une augmentation de 6,5 % par rapport a I'année
précédente. Cette croissance est due a une augmentation de 25 % du volume de production, alors que le prix de
la production globale du secteur a diminué de 15 %. Le volume de la production végétale a augmenté de 44 %,
tandis que la production animale a connu une baisse marginale de 0,5 %. La croissance substantielle de
certaines cultures a été influencée par le faible niveau de I'année précédente.

L'industrie représente 24,6 % du PIB du pays et emploie 31 % de la population active. L'industrie hongroise est
tres ouverte aux investissements étrangers, I'industrie manufacturiére se classant presque systématiquement
en téte des bénéficiaires d'investissements directs étrangers. Les secteurs de I'automobile et de I'électronique
sont les deux principaux secteurs industriels, et le secteur manufacturier représente a lui seul 17 % du PIB du
pays. L'industrie électronique est I'un des plus grands secteurs industriels en Hongrie, représentant un
cinquiéme de la production manufacturiere totale. Selon les derniers chiffres de I'Office central des statistiques
hongrois, la production industrielle a diminué de 4,8 % au premier semestre 2023 par rapport a la méme période
de I'année précédente (avec -3,4 % et -26 % enregistrés par les sous-secteurs de la fabrication et de I'énergie,
respectivement).

Le secteur des services contribue a 57,2 % du PIB et emploie pres de 64 % de la population active. Le
commerce, le tourisme et la finance représentent la plus grande part de I'activité et de I'emploi dans le secteur
tertiaire. Ces derniéres années, la valeur ajoutée produite par le secteur des TIC a augmenté de plus d'un
cinquieme, pour atteindre 20 milliards USD, I'économie numérique représentant actuellement plus de 20 % de la
valeur ajoutée brute globale de la Hongrie. Le secteur bancaire se compose de 40 institutions : 21 banques
commerciales, 11 établissements de crédit spécialisés (banques hypothécaires, sociétés de crédit immobilier,
banques de développement et de financement du commerce) et 8 succursales de banques étrangeres
(Fédération bancaire européenne).


http://www.coface.com/fr/Etudes-economiques-et-risque-pays/Hongrie
http://www.coface.fr

Répartition de I'activité économique par secteur Agriculture Industrie Services
Emploi par secteur (en % de rempioi total) 4,4 31,4 64,2
Valeur ajoutée (en % au riB) 2,7 25,8 56,4
Valeur ajoutée (croissance annuelle en %) -30,9 5,0 7,0

Source : Banque Mondiale - Derniéres données disponibles.

Indicateurs monétaires

Forint hongrois (HUF) - Taux de 274,43 270,21 290,70 308,00

change annuel moyen pour 1 USD

281,52

Source : Banque Mondiale - Dernieres données disponibles.

COMMERCE EXTERIEUR

L'économie hongroise est tres ouverte, les échanges commerciaux représentant environ 163 % du PIB (Banque
mondiale, dernieres données disponibles). Les voitures et I'industrie des pieces détachées représentent la part la
plus importante des exportations et des importations. En termes de groupes de produits, les machines et le
matériel de transport se taillent la part du lion dans les exportations et les importations en 2022 (55,2 % et 41,3
%, respectivement), suivis par les produits manufacturés (30,6 % et 35,8 %, respectivement). Les denrées
alimentaires constituaient le troisieme groupe d'exportation (7,2 %), tandis que les combustibles et I'énergie
électrique constituaient le troisieme groupe d'importation (15,1 % - données de |'Office central des statistiques
de Hongrie).

Selon les données de |'Office central des statistiques hongrois, I'Allemagne était la principale destination des
exportations en 2022 (25,1 % du total), suivie de I'ltalie (5,6 %), de la Roumanie (5,3 %), de la Slovaquie (5,1 %)
et de I'Autriche (4,5 %) ; tandis que les importations provenaient principalement d'Allemagne (21,1 %),
d'Autriche (7,2 %), de Chine (6,7 %), de Slovaquie (6,6 %) et de Russie (6,1 %). Au total, I'Europe a représenté
88,2 % des exportations totales et 81 % des importations.

La balance commerciale de la Hongrie, traditionnellement déficitaire, a commencé a afficher des excédents au
cours de la derniére décennie, notamment grace aux bonnes performances de I'économie allemande. En 2022,
la balance commerciale du pays a cependant été estimée négative a hauteur de 4,3 % du PIB par la Banque
mondiale (pour la premiére fois depuis 2005). La méme année, les exportations de biens s'élevent a 151,5
milliards USD contre 164,3 milliards USD d'importations (respectivement +6,8% et +14,9% en glissement
annuel). En ce qui concerne les services, les exportations ont atteint 30,7 milliards USD (+17,6%) contre 22,2
milliards USD d'importations (+10,2%). Les dernieres données publiées par I'Office central des statistiques (KSH)
montrent qu'en janvier-septembre 2023, la valeur des exportations de services s'est élevée a 24,3 milliards
d'euros, et celle des importations a 15,9 milliards d'euros. En ce qui concerne les marchandises, les exportations
se sont élevées a 125,6 milliards d'euros (+4,3 % en glissement annuel) et les importations a 117,7 milliards
d'euros (-2,2 % en glissement annuel).

Valeurs du commerce extérieur

Importations de biens (mivions usp) 120.741 120.590 116.020 142.917 164.294
Exportations de biens (miiions usp) 124.705 123.796 120.654 141.830 151.540
Importations de services (miiions Usp) 20.448 22.219 18.086 20.208 22.280
Exportations de services (milions usp) 29.994 30.155 22.627 26.142 30.740

Source : Organisation mondiale du commerce (OMC) ; dernieres données disponibles




Indicateurs du commerce extérieur 2018 2019 2020 2021 2022

Commerce extérieur (en % dau PiB) 163,3 160,8 155,5 160,2 184,8
Balance commerciale (hors services) -2.629 -4.099 -1.477 -5.117 -15.570
(millions USD)

Balance commerciale (services 6.901 3.836 3.095 687 -7.162
inclus) (milions usp)

Importations de biens et services 7,0 8,2 -3,9 7,7 11,1
(croissance annuelle en %)

Exportations des biens et services 5,0 5,4 -6,1 8,8 11,8
(croissance annuelle en %)

Importations de biens et services (en % 79,5 79,2 76,8 79,9 94,5
du PIB)

Exportations des biens et services (en 83,8 81,5 78,7 80,3 90,4

% du PIB)

Source : Banque mondiale ; dernieres données disponibles

Prévisions du commerce extérieur 2023 | 2024 (e) 2025 (e) 2026 (e) 2027 (e) ‘

Volume des exportations de biens et services 8,2 7,5 5,7 5,4 5,4
(variation annuelle en %)

Volume des importations de biens et services 2,3 9,9 5,3 5,1 5,2
(variation annuelle en %)

Source : IMF, World Economic Outlook ; Latest available data

Note : (e) Donnée estimée

La coopération économique internationale

La Hongrie est membre des organisations économiques internationales suivantes : FMI, Union européenne,
OCDE, G-9, Organisation du traité de I'Atlantique Nord (OTAN), CCl, Initiative centre-européenne (ICE), OMC,
entre autres. Pour la liste compléte des organisations économiques et autres organisations internationales
auxquelles participe la Hongrie, cliquez ici. L'adhésion de la Hongrie aux organisations internationales est
également indiquée ici.

Free Trade Agreements
La liste complete et actualisée des accords de libre-échange signés par la Hongrie peut étre consultée ici.

Principaux pays partenaires

Principaux clients

(% des exportations)

Allemagne 25,2%
Italie 5,7%
Roumanie 5,3%
Slovaquie 5,1%
Autriche 4,5%




Principaux clients

(% des exportations)

Voir plus de pays 54,2%

Principaux fournisseurs

(% des importations)

Allemagne 21,1%
Autriche 7,3%
Chine 6,7%
Slovaquie 6,7%
Pologne 5,6%
Voir plus de pays 52,7%

Source : Comtrade, dernieres données disponibles

LE CONTEXTE POLITIQUE

Les chefs de gouvernement

Présidente : Katalin Novak (depuis le 10 mai 2022) - Fidesz
Premier ministre : Viktor Orban (depuis le 29 mai 2010) - Fidesz

Les prochaines élections

Présidentielle : 2027
Assemblée nationale : avril 2026

Le contexte politique actuel

Le parti de droite Fidesz et son leader Viktor Orban dominent la scene politique hongroise depuis 13 ans. Les
élections ont eu lieu en avril 2022 et ont vu une victoire écrasante du parti Fidesz-KDNP, qui a obtenu 135 sieges
sur 199. La coalition Unis pour la Hongrie a obtenu un total de 57 siéges, tandis que 6 sieges ont été attribués au
parti nationaliste Notre patrie.

Katalin Novak, ancienne ministre de la famille du parti Fidesz, a été élue premiere femme présidente en mars
2022. Malgré une situation économique (hausse des prix de I'énergie et des denrées alimentaires) et politique
(guerre entre la Russie et I'Ukraine) difficile, le soutien au parti Fidesz-KDNP a retrouvé son niveau d'avant la
campagne électorale.

Les relations avec la Commission européenne restent tendues en raison du "mécanisme de conditionnalité" qui
subordonne le versement des fonds a I'état de droit dans le pays concerné, ce qui provoque des différends avec
['UE sur le déblocage des fonds destinés a la Hongrie. En outre, en décembre 2023, le Premier ministre Viktor
Orban a opposé son veto a un programme d'aide de I'Union européenne a I'Ukraine d'un montant de 54,5
milliards d'USD.

Les principaux partis politiques
La Hongrie est une démocratie multipartite largement divisée entre la droite conservatrice et I'opposition. Lors
des derniéres élections, les trois principaux partis/coalitions étaient les suivants :

- Fidesz-Hungarian Civic Alliance (Fidesz) : centre-droit, nationaliste, socialement conservateur, parti le plus
populaire dans toutes les circonscriptions Iégislatives. Il détient actuellement la majorité a I'Assemblée nationale
avec 135 sieges et a gardé le contrOle de la présidence depuis 2010. En outre, il a soutenu I'élection de tous les



présidents depuis 2000.

- United for Hungary (Unis pour la Hongrie) : il s'agit d'une coalition formée par les partis suivants : Parti
socialiste hongrois, Coalition démocratique : Parti socialiste hongrois, Coalition démocratique, Mouvement pour
une meilleure Hongrie (Jobbik), LMP - le parti vert hongrois, Dialogue pour la Hongrie et le Mouvement
Momentum.

- Mouvement pour notre patrie (MHM) : extréme droite, nationaliste.

Les autres partis sont les suivants :

- Parti populaire chrétien-démocrate (KDNP) : droite, propage le conservatisme national ; agit en tant
qu'organisation sceur du Fidesz.

- Jobbik : initialement d'extréme droite et anti-européen, le parti a évolué vers une ligne politique de droite plus
classique.

- Politics Can Be Different (LMP) : centre, vert-libéral, défend la protection de I'environnement, soutient le
développement durable et vise a lutter contre la corruption.

- Autonomie nationale des Allemands de Hongrie (MNOO) : Intéréts germano-hongrois

- Mouvement Momentum : centriste, libéral.

Le pouvoir exécutif

Le Président est le chef de I'Etat et le premier ministre est le chef du gouvernement. Le président est élu par
['Assemblée nationale pour un mandat de cing ans (renouvelable). Le Premier ministre est élu par I'"Assemblée
nationale sur recommandation du Président.

Le cabinet est un conseil de ministres élus par I'"Assemblée nationale sur recommandation du président ; les
autres ministres sont proposés par le premier ministre et nommés et relevés de leurs fonctions lors des élections
présidentielles.

Le pouvoir législatif

Le Parlement hongrois est monocaméral. L'Assemblée nationale est composée de 199 membres élus tous les
quatre ans et peut soit initier de nouvelles lois, soit approuver celles introduites par le gouvernement. Sur ce
total, 106 membres sont directement élus dans des circonscriptions uninominales a la majorité simple et 93
membres sont directement élus dans une circonscription nationale unique au scrutin proportionnel de liste.

REPONSE DU PAYS AU COVID-19

Restrictions de voyage

Regularly updated travel information for all countries with regards to Covid-19 related entry regulations, flight
bans, test and vaccines requirements is available on TravelDoc Infopage.

To find information about the current travel regulations, including health requirements, it is also advised to
consult Travel Regulations Map provided and updated on a daily basis by IATA.

Restrictions import & export

A general overview of trade restrictions which were adopted by different countries during the COVID-19
pandemic is available on the International Trade Centre's COVID-19 Temporary Trade Measures webpage.

Plan de relance économique

The summary of the EU’s economic response to the COVID-19 pandemic is available on the website of the
European Council.
For the general overview of the key economic policy responses to the COVID-19 outbreak (fiscal, monetary and



macroeconomic) in Hungary, please consult the country's dedicated section in the IMF’s Policy Tracker platform.

Plan de soutien aux entreprises

For an evaluation of impact of the Covid pandemic on SMEs and an inventory of country responses to foster SME
resilience, refer to the OECD's SME Covid-19 Policy Responses document.

You can also consult the World Bank's Map of SME-Support Measures in Response to COVID-19.
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